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El crédito externo—Permitaseme resumir la politica de cré-
dito externo con palabras que he pronunciado a nombre del go-
bierno de Colombia en distintos foros y ocasiones:

1) El proposito de corregir el desequilibrio estructural de
nuestra balanza de pagos supone el crédito externo eomo ele-
mento esencial para suplir la escasez de recursos de cambio ex-
terior y la insuficiencia del ahorro interno frente a las necesi-
dades del desarrollo;

2) Requerimos el ingreso de capital puablico, no subordi-
nado a condiciones mercantiles o politicas, ni a intromisiones
indebidas;

3) Sabemos del esfuerzo propio, de la disciplina interior,
del deber irrenunciable de tomar auténomamente las decisiones,
pero no vacilamos en senalar la importancia de superar las li-
mitaciones en la formacién de capital, mediante el apoyo finan-
ciero externo, sisteméatico y flexible;

4) No nos inclinamos a acogernos cidndidamente a los dog-
matismos de turno, como aquel del libre cambio que en el siglo
XIX arrasé la embrionaria manufactura nacional o como aquel
otro del cambio libre que en breve lapso consumié las reservas
monetarias internacionales del pais;

5) Nuestro crecimiento econémico careceria de sentido si
no sirviera, en primer término, para ocupar los brazos e inteli-
gencias de un confinente donde las juventudes constituyen in-
contrastable mayoria;

i
6) Los paises en desarrollo han de atender con cuidadoso

equilibrio al crecimiento econémico y a los apremios sociales,

- 289 -



Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (Colombia)

como los de vivienda y salubridad: la mayor utilizacién de los
créditos en gastos locales les permitiria adelantar méis acelera-
damente ese proceso, sin exponerse a graves percances moneta-
rios ni sustraerse a cumplir, en lo social, deberes improrrogables;

7) La plena conciencia sobre las proyecciones contempora-
neas del desempleo debiera incitar a reducirlo y extirparlo, com-
prometiendo en este empeno el intercambio mercantil, la asis-
tencia financiera, la mejor distribucién del trabajo y el acceso
sin trabas a los mercados de los productos de los paises en des-
arrollo;

8) Para mantener una adecuada tasa de desarrollo, consi-
deramos necesaria la continuidad de los préstamos de progra-
ma, ojald plurianuales, mientras la expansién del comercio ex-
terior provee sus propios ingresos y se corrigen las deficiencias
del ahorro interno;

9) No creemos que pueda haber moldes rigidos a todos los
paises aplicables, ni soluciones que a todos puedan ser pareja-
mente tutiles;

10) La politica del desarrollo es nuestra responsabilidad y
nuestra tarea, pero necesita el apoyo de los mecanismos de la
economia internacional, comprobadamente defectuosos en su
funcionamiento.

En el primer capitulo de la presente Memoria, hice el re-
lato escueto de nuestras discrepancias con diversos organismos
del exterior sobre las caracteristicas del régimen de cambios in-
ternacionales. Evidentemente, todos los créditos quedaron en
suspenso por varios meses (aquellos de la tonificante repatria-
cién de capitales) hasta tanto no volvié a abrirsenos un parén-
tesis de confianza, en espera de los resultados del nuevo estatuto
sobre la materia, una de las primeras piezas de la politica de
Transformacién Nacional. El Banco Mundial propicié el reen-
cuentro, sin perjuicio del decreto 444 de 1967, y, poco después,
el Fondo Monetario y la Agencia Internacional de Desarrollo de
los Estados Unidos (A.LD.) nos otorgaban un crédito de con-
tingencia el primero y un préstamo de programa la segunda. A
través de los afios no han faltado dificultades, malentendidos
ni fugaces colisiones, pero, al llegar a 1970, nada enturbia nues-
tro cordial reconocimiento por la eficaz cooperacién que en este
cuatrienio se ha prestado a Colombia.
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Ahora la alharaca se quiere armar adentro dizque por ha-
ber endeudado al pais més de la cuenta. Lo que ha gido uno de
los grandes éxitos se pretende exhibir por algunos compatrio-
tas como uno de los méas grandes fiascos. No persuade a esos
espiritus el encomio unanime de la politica econémica de la Ad-
ministracion Lleras Restrepo por los mas exigentes observado-
res extranjeros. No quieren aceptar que la asistencia financiera
internacional se nos ha ofrecido en respaldo del infatigable es-
fuerzo realizado. No miran sino a las cifras absolutas del en-
deudamiento, a las cuales habremos de referirnos para demos-
trar como, lejos de ser exageradas, dejan alin amplias posibili-
dades. Se resisten a comprender la urgencia de realizar deter-
minadas obras para garantizar a las nuevas generaciones cupos
en las escuelas, agua potable, energia eléctrica, ocupacién para
sus brazos e inteligencias, transportes y puertos modernos, ade-
cuacion de tierras, vivienda y salud para sus familias y maés
altos ingresos per capita. '

El inecremento demogréfico ya ocurrido no di tregua. O ace-
leramos el desarrollo, complementando el esfuerzo propio con
la transferencia de recursos externos, o el desempleo, la igno-
rancia y la miseria hundiran al pais en la anarquia. Nadie niega
la necesidad de procurar el ahorro interno, modificando las ta-
sas de interés y las inversiones forzosas que para él existen, y,
en otros planos, desalentando los consumos suntuarios y procu-
rando la més adecuada asignacion de los recursos. Pero no se
puede hacer gravitar sobre una sola generacién el costo de obras
extraordinarias que van a beneficiar principalmente a las ve-
nideras. Imprudencia, ella si torpe y sin excusa, seria la de
aplazar programas fundamentales por no atreverse a contra-
rrestar, con procedimientos sanos, las deficiencias en la forma-
ciéon de capital. ;A qué obedecié la organizacion del Banco In-
teramericano de Desarrollo, por ejemplo? ;Cudl fue la finalidad
inmediata del Plan Marshall que facilité la reconstruccion eu-
ropea, hasta el extremo de abolir el desempleo de sus masas
desocupadas y hambrientas? ;O es que, por no hacer uso legi-
timo del crédito externo, en condiciones francamente favorables,
vamos a poner en receso la empresa de nuestro desarrollo, ac-
tualmente en plena marcha?

‘ Bien ha dicho Raiil Prebisch, en su obra “Transformacién
y Desarrollo, la gran tarea de la América Latina”, preparada
por encargo del Banco Interamericano: “Desde un punto de vis-
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ta racional, el financiamiento exterior debiera cubrir el exceso
de las inversiones sobre los recursos internos que un pais se
compromete en principio a movilizar intensamente en un plan
de desarrollo, si este plan se considera aceptable. Lo esencial es
que todas las inversiones se cubran con ahorro —sea de origen
interno o externo— sin que se caiga en expedientes inﬂaciona-
rios ni se malogren proyectos indispensables”.

Me pregunto a quien van a servir los diez y nueve Institu-
tos de Enseflanza Media, construidos con la cooperaciéon del cré-
dito externo. O el formidable potencial de energia eléctrica que
estd forméndose, o la red de carreteras pavimentadas, o los ae-
ropuertos para un cercano futuro, o la dotacién de agua potable,
o la adecuaciéon de tierras, o el fomento y ensanche de la manu-
factura y de la actividad agropecuaria. Son bienes que, ademais,
fortalecen la capacidad econémica nacional, se multiplican en
la produccién, aseguran elevadas tasas de retorno, y, socialmen-
te, generan cuantiosos ingresos. Cuando la brega en lo interna-
cional ha sido por mis comercio y més asistencia financiera ex-
terna en condiciones propicias de plazo e interés, resultan ex-
travagantes los aspavientos de ciertos circulos de compatriotas
por la cuantia de la deuda contratada. No se resignan a recono-
cer que, al crearse los derechos especiales de giro, se trabajé
porque el 50% se destinara a las naciones en desarrollo, ni que
se ha pedido aumentar precisamente la transferencia de capital
ptiblico, no a titulo de beneficencia sino de elemental solidaridad
humana.

El Banco Mundial, en su informe de diciembre de 1968, des-
pués de anotar que la capacidad de importacién de articulos y
servicios de Colombia en 1967 no era significativamente mayor
que en 1954, a pesar de haber subido el producto bruto interno
en 70% y la poblacién en 509, recomendaba para los cuatro
anos siguientes un apoyo financiero evidenciado en desembol-
sos efectivos anuales de US$ 250 a US$ 300 millones. A su jui-
cio, los préstamos elevarian la deuda externa de Colombia de
US$ 1.1 mil millones a US$ 2.3 mil millones en 1973. Al desarro-
llarse las exportaciones de conformidad con los planes, el coefi-
ciente de servicio de esa deuda aumentaria de 12.7% en 1968
a un nivel entre 16 y 17% en 1973. Més tarde, en el informe
preliminar sobre la trayectoria de Colombia en 1969, declara
que, con mejor informacién sobre las bases de'la deuda, no pien-
sa que la relacién de sus pagos con el monto de las exportacio-
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nes de bienes y servicios, sobrepase el 13% o el 14% en 1973.
. Cuadl es el coeficiente en 19707 El 11.6% solamente, mientras
que en 1963 era de 15.1%, y en 1964 de 14.7%. Si al Banco Mun-
dial no lo inquietaba el incremento al 16% o al 17%, acompa-
nado como habria de serlo por la mejoria de la liquidez interna-
cional y el considerable ensanchamiento de la base de las ex-
portaciones, ;por qué el aparente sobresalto no ya por un au-
mento sino por un descenso relativo inocultable?

A la mano tengo el Boletin Mensual del CEMLA (ntimero
extraordinario de octubre de 1967) donde se presentan los pa-
gos por concepto del servicio de la deuda oficial como porcen-
taje de las exportaciones de bienes y servicios. Argentina figura
en 1964 con el 30.7% y en 1965 con el 22.3%. Brasil con el
24% en 1964 y el 32.8% en 1965. México con el 23.3% en 1964
v.el 23% en 1965. Colombia —repito— estd en el 11.7%, en
1970. No hemos franqueado, pues, los linderos de la prudencia,
pero tampoco hemos incurrido en la tonteria de desperdiciar
oportunidades, ni hemos vacilado en hacer acreedor al pais —por
su esfuerzo propio y su politica econémica y social— a un en-
grosado flujo de asistencia financiera externa.

Ahora bien: ;serd que la carga de la deuda es moderada pa-
ra la balanza cambiaria pero tremendamente gravosa, en lo in-
terno, para el presupuesto nacional? El valor de su servicio
con relacién a los ingresos corrientes y los recursos del Balance
del Tesoro baja de 30.3% en 1966 a 15.556% en 1970. Aceptemos
que 1966 no fue un ano tipico. En 1961, el porcentaje fue de
12.0%. {Parecerd mucho haberse situado en 15.55% en 1970,
habiendo una economia méis vigorosa, en pleno dinamismo, y me-
diando las cifras de 19667 El progreso ha sido manifiesto.

En cuanto a la relacién de la deuda publica total con el
producto bruto interno, vedmeosla, a la luz un poco vieja de 1960,
tomada de las Estadisticas Internacionales del Fondo Monetario:
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La deuda total de Colombia, en relacién con su producto
bruto interno, era, en 1968, de 17.8%.

Operaciones con A.LD.—Con la Agencia Internacional de
de Desarrollo (A.LLD.), organismo de los Estados Unidos de
América, me ha correspondido suscribir contratos de préstamos
de programa y de préstamos sectoriales por valor de US§$ 328
millones, de 1967 a 1970.

Segin ella misma los define, “los préstamos de programa
financian las importaciones esenciales para el desarrollo del sec-
tor privado y los “fondos de contrapartida” en pesos colombia-
nos, generados por la venta de los délares provistos por la A.L.D.
para tales importaciones, se invierten, por conducto del Presu-
puesto Nacional, en obras piblicas y servicios tales como escue-
las, carreteras, hospitales y erédito supervisado para los peque-
flos agricultores, todos los cuales benefician a gran ntimero de
colombhianos”, “Desde 1968 —agrega la A.I.LD.— ha dado tam-
bién énfasis creciente a los préstamos sectoriales, destinados a
suministrar recursos adicionales a los sectores claves, agricola
y educativo. Estos préstamos sectoriales financian las importa-
ciones requeridas para la inversion dentro de esos sectores, lo
mismo que de la economia general, Los fondos de contrapartida
son asignados por el gobierno colombiano, de comin acuerdo
con la A.LD. para financiar programas de transformacion, por
ejemplo, incrementar la produccién agricola, mejorar el merca-
deo de alimentos, la redistribucién de la tierra y la expansion y
modernizacién de la educacién en todos sus niveles. Rasgo cen-
tral de los préstamos sectoriales es la provisién por el gobierno
de Colombia de una creciente cuota de los recursos adicionales,
requeridos por tales programas, con base en sus propios recur-
sos ordinarios”..

El plazo de estos créditos es de cuarenta afios, diez de ellos
de gracia. La tasa de interés, durante este perfodo es del 1%
anual para los US$ 100 millones contratados en 1967 y del 2%
para los demés US$ 228 millones. Durante los treinta anos res-
tantes, la tasa de interés se uniforma al 3% anual. El plazo es
el mismo, e, igualmente, la tasa de interés del 2% en el primer
periodo y del 3% en el segundo, para los préstamos complemen-
tarios con destino al Fondo de Inversiones Privadas (FIP) del
Banco de la Republica, concedido en 1969 por US$ 10 millones,
y al Banco Ganadero, por valor de US$ 2.1 millones, para la
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construccién de mataderos modernos. Los referidos créditos su-
man, en total, US$ 340.1 millones.

Por separado se computan las ventas de excedentes agri-
colas (trigo y cigarrillos) por US$ 13.9 millones en 1968 y US$
16 millones en 1970, cuyo valor se paga, al contado, el 5% ; 10%
en moneda corriente, y el saldo en diez y nueve plazos anuales,
comenzando dos anos después de la fecha de entrega de los pro-
ductos. La tasa de interés es inicialmente del 2% anual y pos-
teriormente del 3% anual.

La distribucién de los US$ 340.1 millones es la siguiente:

Ao Destinacién Prestatario Cuantia Total
{(en millones de délares)
1967 Prest. de Programa...... Gobierno Nacional..... 100 100
1968 Prest. de Programa...... Gobierno Nacional... ., 58
1968 Sector Agricola ......... Gobierno Nacional. .. .. 15 73
1969 Prest. de Programa...... Gobierno Nacional. .. .. 60
1969 Sector Agricola ......... Gobierno Nacional..... 15
1969 Sector KEducativo ,...... Gobierno Nacional..... 10
1969 I'ondo de Inv. Privadas.. Banco de la Repnblica. 10 95
1970 Prest. de Programa...... Gobierno Nacional..... 40
1970 Sector Agricola ........ Gobierno Nacional..... 15
1970 Sector Educativo ........ Gobierno Nacional..... 15
1970 Banco Ganadero ........ 2.1 72.1
ICOtAl AtTEiGhigd WL (ML SO, 340.1

Es de hacer notar que los préstamos de programa y secto-
riales, suscritos en 1970, por valor de US$ 70 millones, se utiliza-
ran durante el perfodo de doce meses que finaliza el 31 de marzo
de 1971. Los fondos de contrapartida, generados por la venta de
los délares a los respectivos importadores, se aplicaran princi-
palmente al Presupuesto Nacional del préximo afio. Quiza este
tltimo sea uno de los eréditos de mayor valia por cuanto no viene
a sacarnos de apuros, sino a complementar el mejor ingreso del
café para imprimir al desarrollo méas acelerado ritmo. No po-
demos contentarnos con la tasa del 6.5% de crecimiento del pro-
ducto bruto interno en 1969. Ni con la del 7% que vamos sobre-
pasando en 1970. Necesitamos mas, establemente, si hemos de
resolver el problema del desempleo y de elevar el ingreso per
capita.

Sobre lo que ha significado su asistencia financiera, la A.I.D.
declard recientemente: “El gobierno de Colombia y la A.LD.
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firmaron, en 1969, convenios sobre préstamos para el desarrollo
por 95 millones de délares, y, junto con un programa de asis-
tencia técnica por 3.5 millones de délares, la ayuda econémica
norteamericana a este pais constituyé la cuarta por su magnitud
en orden de importancia en todo el mundo, ¥ la mayor en la
América Latina. Anadiendo a lo anterior donaciones en alimen-
tos por 7 millones de ddlares y préstamos del Export Import
Bank por un total de US$ 19.8 millones, se eleva la ayuda oficial
de los Estados Unidos a Colombia a US$ 125.3 millones en 1969”.

Respecto del uso de los “fondos de contrapartida”, en los pre-
supuestos de 1966 a 1970, han figurado Col. $ 4.855.326.000.00.

Los préstamos de programa y los préstamos sectoriales se
emplean en la importacién de las mercancias incluidas en una
lista previamente convenida con la A.ILD. La estrechez estran-
gulante de dicha lista represent6 grande obstaculo en el segundo
semestre de 1968. Los presupuestos de importacién, con cargo
a tales recursos, solo podian cumplirse en la tercera parte de lo
calculado. La plenitud de las consecuencias habria de sufrirse
en 1969 al generarse menos contrapartidas de las que se habian
apropiado. La incertidumbre era otro factor de perturbacion.
Como los desembolsos de los préstamos se autorizaban por tri-
mestres, seglin fuera el resultado de la revision sobre los avan-
ces del programa de desarrollo, no se sabia a ciencia cierta si
se contaba con ellos, ni cuanta serfa su demora eventual. El sefior
Presidente Richard A. Nixon eliminé buena parte de los escollos
al abolir Ja clausula de la “adicionalidad”, al permitir el uso del
crédito durante todo el afio de la vigencia sin condicionarlo a
engorrosos tramites administrativos y al senalar a la América
Latina como otra fuente de los bienes y servicios imputables a
los eréditos de programa o a los créditos sectoriales.

,En qué consistia Ja adicionalidad a la cual tantos roces y
tensiones se debieron? ;Qué se proponia con atar la compra de
bienes y servicios a Estados Unidos? Las respuestas se en-
cuentran en el discurso pronunciado por el seior William Gaud,
en aquel tiempo Administrador de la A.L.D., ante €l Subcomité
sobre Pagos y Cambios Internacionales del Comité Econémico
Conjunto del Congreso de su patria:

“El paso méis importante —decia— ha sido atar las com-
pras de bienes y servicios a fuentes de Estados Unidos. Los
préstamos para desarrollo han estado atados desde 1959. En 1960
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las compras financiadas con donaciones se restringieron a los
Estados Unidos, a los paises desarrollados, y, posteriormente,
solo a los Estados Unidos. La seleccion de contratistas y de ex-
pertos cuyos servicios han de pagarse en dolares se ha limitado
también a los Estados Unidos, salvo cuando el servicio necesa-
rio no podia obtenerse aqui. En vez de comprar moneda local
directamente con ddélares para sufragar los costos locales, la
A.LD. ha utilizado instrumentos financieros especializados, co-
nocidos con el nombre de Cartas de Crédito Especiales. Estas
son aceptadas por los bancos centrales de los. paises beneficiarios
que depositan en cambio moneda local para uso de la A.I.D. Sin
embargo, dichos paises solo pueden emplear estas Cartas de
Crédito Especiales para financiar importaciones de los Estados
Unidos. Gracias a las medidas expuestas, en el afio fiscal de
1969 la A.I.D. ha reducido la salida directa de délares de su pro-
grama a US$ 178 millones”.

Pero ;qué era la adicionalidad, constante motivo de contro-
versia, desasosiego y conflicto?

“En los ultimos cuatro afios —continia el seior Gaud—
la A.LD. ha tratado en forma creciente y por diversos medios
de impedir cualquier sustitucion. Hemos tratado de asegurarnos
de que las exportaciones financiadas por A.I.D. sean totalmente
adicionales a las exportaciones de los Estados Unidos. En 1966
empezamos a emplear por primera vez listas negativas para los
fines de la adicionalidad. Estas eran listas negativas para im-
pedir la importacién de ciertos articulos que no podian ser finan-
ciados con fondos de la A.LLD. Se les emple6 siempre para im-
pedir la importacién de ciertos articulos, como los suntuarios.
Después se agregaron mercancias de las cuales los Estados Uni-
dos ya eran proveedor importante. El objeto era reducir la sus-
titucién, forzando al pais reeceptor a comprar bienes distintos
de los que habitualmente compraba a Estados Unidos. En 1967
usamos por primera vez listas positivas para los fines de la
adicionalidad, es decir listas de bienes que eran los lnicos que
podian financiarse con eréditos de los Estados Unidos. Los bie-
nes de estas listas son seleccionados en forma conjunta por la
A.L.D., el Departamento de Comercio y la Tesoreria, basdndose
en varios criterios. Tratamos de identificar determinados produc-
tos en los cuales creemos tener ventaja competitiva, pero que

' todavia no estdn bien representados en los mercados del pais
beneficiario. También tratamos de financiar articulos que ge-
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neraridn una demanda posterior, a menudo de repuestos indus-
triales. Sin embargo, en general se preparan listas positivas de
productos en los que los Estados Unidos ofrecen relativamente
menos competencia y que es poco probable que de otra manera
exportiramos en gran volumen”.

Luego anadia: “... al parecer todos nuestros esfuerzos con
respecto a la adicionalidad solo nos han significado un ahorro
de US$ 35 millones anuales en los Gltimos cuatro aiios. Es sor-
prendente que la adicionalidad haya reportado a la balanza de
pagos beneficios tan inferiores a los producidos por la atadura
original ...... Esto me lleva a un tema muy importante: la
direccion futura de la politica en este campo. En los ultimos
afos nuestra experiencia con la politica de adicionalidad nos ha
hecho caer en la cuenta cada vez més de algunos de los costos
gue acompanan esta politica. Debemos formularnos la siguiente
pregunta: ;Ha valido la pena? ;Crea demasiados confhctos con
las actividades bésicas de la A.I.D.?

Ademds, una descripcién del fenémeno registrado aguda-
mente en Colombia hacia el segundo semestre de 1968: “En
varios casos —prosigue el sefior Gaud— las listas positivas de
la A.LLD. han sido tan limitadas que los paises no han podido
girar contra fondos disponibles a un ritmo razonable y utilizar-
los para el desarrollo. Simplemente, los importadores se mostra-
ron reticentes para hacer uso de los fondos de la A.L.D. para com-
prar bienes sujetos a nuestros procedimientos y a precios mas
altos”,

A raiz de la visita del Presidente Lleras Restrepo a Washing-
ton, segiin me lo comunicé el Sub-secretario de Estado, nuestro
distinguido amigo el sefior Charles A. Meyer, el Presidente Nixon
procedié a abolir la cldusula de la adicionalidad y a autorizar
la utilizacién de los préstamos en bienes y servicios originarios
de la América Latina. Ces6 también la estrechez de la lista de
las mercancias elegibles, o sea la imposibilidad fisxca de aprove-
char, oportunamente, los créditos concedidos.

No obstante estos tropiezos, a los cuales se unieron ocasio-
nalmente divergencias de criterio, me senti en el deber de con-
ciencia de declarar que en Colombia la Alianza para el Progreso
ha tenido vigor préictico y huella mdeleble No reconocerlo asi.
seria acto de ingratitud. .
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Operaciones con el Banco Mundial—Il Banco Mundial es el
lider del Grupo de Consulta para Colombia, especie de consorcio
para el financiamiento de sus proyectos de desarrollo, integrado
por Bélgica, Canada, Dinamarca, Francia, Alemania, Italia, Ja-
pén, Holanda, Espafia, Gran Bretafa, Estados Unidos, Suiza, el
Banco Interamericano de Desarrollo, el Fondo Monetario Inter-
nacional y el Programa para el Desarrollo de las Naciones Unidas.

El Grupo de Consulta, contra lo que muchos piensan en
Colombia, no otorga crédito en sus reuniones anuales. Escucha
el informe del Banco Mundial sobre la situacién y las perspecti-
vas del pais, las palabras de nuestros representantes, intercam-
bia ideas y toma nota de las iniciativas para participar o no cada
uno de los integrantes en las licitaciones piiblicas, o si del Banco
Interamericano se trata, v. gr., para anunciar su interés por
determinados programas.

En su seno, concebido por el Banco Mundial, nacié el endia-
bladamente complicado sistema del financiamiento conjunto
(“joint financing”) que, si no se agilizara, no creo llamado a
perdurar. El sistema consiste en negociar individualmente con
los proveedores, clausula por cldusula, hasta llegar a un acuerdo
bésico, con crédito a diez anos digamos, en el entendimiento de
que el préstamo lo asume, a partir de ahi, el Banco Mundial,
hasta llegar a veinte o veinticinco afios.

Como ordinariamente el financiamiento cubre la mitad de
los proyectos, la otra mitad toca aportarla a la nacién receptora,
extrayendo los recursos de sus arcas publicas, Por eso, cuando-
quiera que una obra se inaugura, no olvido rendir homenaje al
contribuyente ignorado que, con su esfuerzo, le ha dado viabi-
lidad y echado sus cimientos primordiales.

El Banco Mundial se orientd, en su primera etapa, hacia los
créditos para energia eléctrica y transportes. Con el transcurso
de los afos, ha entrado en el campo de la agricultura, de la edu-
cacion, del saneamiento ambiental (acueductos y alcantarillados),
de la infraestructura y la superestructura del turismo, e, inclusi-
ve, ha incorporado a los intermediarios publicos en el financia-
miento de los proyectos industriales. El nimero y el monto de
los préstamos ha colocado a Colombia en el quinto lugar entre
sus prestatarios, después de la India, Méjico, Japén y Brasil.

Del Grupo de Consulta se han derivado préstamos de Ale-
mania, Francia, Gran Bretafia, Holanda, Jap6n, Suiza e Italia,
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Ak PRESTAMOS CONTRATADOS Y/O GARANTIZADOS CON EL BANCO MUNDIAL
7 de agosto de 1966 — 30 de junio de 1970
(Miles de délares)
Afio Prestatario Destinacién Contratada Garantizada Total
JH TR SR o e A £ L I RN oo s o R RNy m i o = i S, ST O i T -3
1967 YT T a1 e S e S Comunicaciones .. - e eeieassts  =eeaiesion 16.000.0
INCORAS. =~ 5 i . Colonizacién y Tiego..-....  +.sseens 9.000.0
WY T Eo e et o = A = it S P e AP NN L S o ) 25.000.0 25.000.0
1968 Banco de la Repiiblica......... Fondo Inversiones Privadas. Syt uyate 12.500.0
Acueduecto de Bogota.......... Aeneductn o . ot e e Ry e PA e 14.000.0
Empresa de Energia ......... Energia, - oin .. o5 o eiosie o D= 55T e 18.000.0
Gobierno Nacional ........... Carreferas ... 2 ivesesass 172200:Q -5 =5 - o el
Gobierno Nacional ........... FAuBacion "o < yamee - = axle 2600 05 s e s
Ferrocarrileds . &% in e v i RO TOCATTLICR S oo o 0 e (e fuf s aye ool o o o (o8 18.300.0
Interconexion ..........-.v..n Energialt. 0. i e, A e S P 18.000.0
K0 2 i o B R S R SRR R R s e A S e 24.800.0 80.800.0 105.600.0
1969 Gobierno Nacional ........... Sector Agricola ........... 17000 DU, (ot
Banco de la Republica......... Fondo Inversiones Privadas. G 25.000.0
Gobierno Nacional ........... Sector Agricola ........... 18 . BO0M0 T B
Total™: . 70 % 0. B0 h Gl i) dooii < 5 005 e v o 35.300.0 25.000.0 60.300.0
1970 Interconexion Eléctrica ....... BRergiably. & .o i | et 52.300.0
Empresas. Municipales de Cali. Acueducto, .......ccevvinee haeemnnn 18.500.0
Gobierno Nacional ........... OATTOLeTAR . 5. . o sheruisie o lein s 2500008 et e .
Gobierno Nacional ........... FAUCACIONE s o o o s oisix olots 20 s AT RS O =S
Ao n ol b U i SRR i M B e i e M e 38.500.0 70.800.0 109.300.0
GranStotal BN b T 20 e o B bl el oy 98.600.0 201.600.0 300.200.0

Metadologia: Oficina de Planeacion ¥ Andlisis Econémicos — Ministerio de Hacienda y Crédito Pidhblico.
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La modernizacién de nuestras telecomunicaciones, los revo-
lucionarios institutos de ensefianza media, la interconexién eléc-
trica, la rehabilitacién de los ferrocarriles, la construceién y pa-
vimentacién de carreteras, mucho deben al Banco Mundial, aun-
que también hayamos tenido, con algunos de sus funcionarios,
enfrentamientos o transitorias desaveniencias.

He sido por cuatro afios su Gobernador por Colombia que
a su fundaci6én estuvo vinculada, como lo estd a su institucién
filial, la Corporacién Financiera Internacional.

Los contratos suscritos aqui, en 1970, por el Presidente del
Banco Mundial, sefior Robert McNamara, revisten singular tras-
cendencia: US$ 52.3 millones para la Central Eléctrica de Chivor;
US$ 32 millones para la pavimentacién de cerca de 1.500 kil6-
metros de carreteras, la construccién de algunos trayectos y el
punte sobre el Rio Magdalena, en Barranquilla; US$ 6.5 millo-
nes para nueve nuevos institutos de ensefianza media; US$ 16.5
millones para el Acueducto de Cali. Solamente hube de deplorar
que, por motivos ajenos al Banco Mundial y al Gobierno, no hu-
biera sido posible coronar el préstamo para el alcantarillado y
la defensa de la meseta de Bucaramanga.

El Banco Mundial ha mantenido su tasa de interés al nivel
del siete por ciento.

Sobre el particular, hablando a nombre de la América Latina
v Filipinas, expuse en su Asamblea General de 1969, las siguien-
tes ideas: “Por lo que se refiere a sus utilidades de 171 millones
de délares en 1968, América Latina y Filipinas confian en que
buena parte de ellas sirva para constituir un fondo con destino
al subsidio de la tasa de interés, por lo menos en cierto tipo de
crédito para los paises en desarrollo, bien sea directamente o
combinando los préstamos con recursos de diverso origen, de su
capital y de los que toma del mercado financiero. O, algo todavia
méas simple, puesto que el Banco no persigue el lucro, ni tiene
el compromiso de producir cuantiosos dividendos por su capital
propio, para proceder a reducir sus tasas de interés”.

Operaciones con el Banco Interamericano de Desarrollo—Con
este organismo hemos tenido muy gratas, estrechas y estimulan-
tes relaciones. Me correspondi6 el honor de presidir su Asamblea
General por un afo, desde su reunién en Bogotd, donde quiso
consolidarse como “el banco de las ideas nuevas’. Por iniciativa
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del Presidente Lleras Restrepo, ha auspiciado la “evaluacién so-
bre lo que realmente ha representado la cooperaciéon financiera
internacional para la América Latina en los tltimos lustros, de
lo que ha sido nuestro propio esfuerzo y de lo puede y debe ha-
cerse para corregir las fallas internas y las de la cooperacién
exterior”. No ha vacilado en propiciar el anilisis sobre el desem-
pleo, ni sobre la tecnologia en pueblos con abundante mano de
obra.

Hasta ahora no ha habido problema con los aportes en
moneda nacional a su Fondo de Operaciones Especiales. Pero
podria surgir, en un porvenir cercano, si tratara de atenderse al
financiamiento de las obras con esos recursos que, al salir im-
petuosamente a la circulacién, podrian provocar azarosos des-
bordamientos inflacionarios. A través suyo los Estados Unidos
canalizan recursos muy apreciables, dentro de la estructura co-
operativa de la institucién, y lo capacitan para ofrecer, en si-
tuaciones econémica y socialmente recomendables, tasas de in-
terés de subsidio, tales como la del tres y medio o como la del
cinco y medio. El Banco capta adicionalmente fondos en el mer-
cado financiero del mundo que lo obligan a reconocer, por su
parte, los niveles que en ese mercado prevalezcan.

En los cuatro anos corridos de 1966 a 1970, ha hecho prés-
tamos a Colombia por US$ 229.9 millones, especialmente en 1969
cuando le otorgé créditos por US$ 102.6 millones, asi:
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= PRESTAMOS CONTRATADOS CON EL B.LD.
(A partir del 7 de agosto de 1966)

(Miles de délares)

Afio Prestatario Destinacién Contratada Garantizada Total
1969 INGORA L 8, . e, Seclorragricola®R o Ml .o B B0 R 10.800.0
TP EMA S o e ey i R L O R T EICOIR 5 Tet 2o s e ralsres i s 1.680.0
HEBIMELY i S S e O A T COl = i s 2.520.0
11 D01 oVl sl 8 o8 ool -3 55 Seclor apricolam. tn il . ... o = .o 9.500.0
GV.Cii et ons R RN s A 1 0TTTy b S SRS S e 8 T e 23.300.0
N O T e N o e o Rnergial S . S o o L B D et 20.000.0
(OO s s s s T it oer vt L R 15.500.0
Empresas Publicas de Medellin  Acueducto ........ciivveer  cnenaann 5.700.0
Empresas Piiblicas de Medellin  Acueducto ....... e L RS R 2.000,0
Empresas Publicas de Medellin  Acueducto .........cveveee  weivninn 1.300.0
LT T ATV A0E i e PR e b e T TRAURIIIa s 2 i B e = 2.500.0
] 63 0 B e e s e v INdUStYIAS B ML T B RS e e e 7.500.0
Gobierno Nacional ........... Pre-Inversion ............-. 300.03 & o5 E2-men
A3 ) L apresrrlii W ARG 15 S S R el o e ; 300.0 102.300.0 102.600.0
1970 Gobierno Nacional ............ Carreteras. ...t Wy esnes I7.000.0= S
Gobierno Nacional ........... Carreterass A, 73 .t e o 1D 201 0 N
Gobierno Nacional ........... (CATTELEE AN o e /P e iare
(Santuario-Pto. Triunfo).... 1610005 =% e . o
A b 6§ R st st e S G b vt =0 b R R s b e . 48.300.0 48.300.0
GRATIN OB AL oS o i avianiar e s st e s e b Y s iy 65.425.0 163.600.0 229.026.0

Fuente: Direceién General de Crédito Pdblico — Ministerio de Hacienda y Crédito Pfblico.

Metodologia: Oficina de Planeacién v Anfilisia Eeconémicos y Fiscales.
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Vale la pena destacar los préstamos al Instituto de Fomen-
to Industrial (IFI), los US$ 58 millones para la Central del Alto
Anchicaya y los suscritos en 1970, uno para el financiamiento
de la carretera Popayan-Pasto, otro para caminos vecinales, un
tercero para el acueducto de Medellin y un cuarto para la via
Santuario-Puerto Triunfo, tramo de la autopista de la capital
de Antioquia a Bogotd. De la misma manera el préstamo para
la via Santa Marta-Paraguachén, enmarcado dentro de la integra-
cién fisica del hemisferio, o los que ha concedido para la amplia-
cién y modernizacion de las Universidades, o los que tiene pre-
parados para la Universidad de Santander, las lineas eléctricas
de transmisién y subtransmision del Norte y los puertos del
Atlantico y del Pacifico, para no citar sino algunos de los que
figuran en la nueva lista de US$ 70 millones, aproximadamente.

El Banco Interamericano de Desarrollo ha recibido de Su
Santidad Pablo VI el encargo de manejar el Fondo Populorum
Progressio, al cual doné un millén de délares, con destino a la
Reforma Agraria en Colombia.

El conjunto de la deuda externa—Cuandoquiera que a la
deuda pablica externa se haga referencia no deberd omitirse es-
pecificar el plazo. En ningin sentido es lo mismo el compromiso
de pagarla en cinco afos que el de amortizarla en quince, veinte,
treinta o cuarenta. Ni para la balanza cambiaria ni para el Pre-
supuesto Nacional la carga de su servicio puede calcularse por
la suma total sin especificar, expresamente, como se gradda
en el transcurso del tiempo. En el cuadro que aparece a conti-
nuacién se comprobard cémo la abrumadora mayoria de los
préstamos externos, contratados anualmente por la nacién o ga-
rantizados por ella, es a més de quince afios de plazo:
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(1) Hasta el 30 de junlio,

DEUDA EXTERNA: PLAZOS DE LOS PRESTAMOS CONTRATADOS Y GARANTIZADOS
POR EL GOBIERNO NACIONAL
1960 — 1970 (junio 30)
Miles de délares
Plazo 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1068 1969 1970 (1)
(| B S S 2.642.6 2.708.8 1.861.0 2.811.8 1.112.¢0 166.7 12.508.9 an g e e s v amisaalues 2.312.0
= e St 48.643.8 2.768.1 1.377.1 2.750.0 6.865.2 3.400.0] 39.886.7 27.785.7| 28.039.3 §9.636.0
16 ¥ mis.ccvniniennnann | 48.000.0 80.300.0f 177.837.0] 181.071.% 1569.998.7 93.450.0 96.970.8| 182.700.0) 242.008.5] -262.281.0] 202.402.0
Totaliwmanman| 50.642.5 141.647.6] 182.466.4] 185.260.6] 163.856.7| 100.471.9] 112.879.7 172.536.7] 260.794.2| 290,.820.8] 294.350.0
Fuente: Direccién de Crédito Publico.
Metodologia: Oficina de Planeacién y Anglisis Econémicos y Fiscales — Ministerio de Hacienda y Crédito Piablico,
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Pero no basta conocer los plazos. Es indispensable cuidarse
con el mismo celo de la tasa del interés, particularmente cuando
ha experimentado alzas sucesivas, como ha ocurrido en el mundo
desde 1968. De los créditos por valor de US$ 290 millones, otor-
gados a la nacibn o garantizados por ella en 1969, US$ 144
millones fueron a tasas de interés inferiores al 5% anual,
US$ 100.7 millones entre el 5.1% y el 8% y apenas US$ 43
millones por encima de este nivel. De los US$ 294.3 millones
contratados en el primer semestre de 1970, US$ 132.56 millones
causan intereses por debajo del 5% y US$ 155.7 millones por
debajo del 8%. En seguida se vera el cuadro demostrativo, ano
por ano:
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DEUDA EXTERNA:

CONSOLIDACION DE PRESTAMOS CONTRATADOS Y PRESTAMOS
GARANTIZADOS POR LA NACION POR TASAS DE INTERES

1960 — 1970

Miles de délares

Tasa 1960 1961 1962 1963 1964 1966 1966 1067 1968 1969 1970 (1)
0.0% — B5.0%.es 2.642.6 43.477.6‘ 130.078.3| 38.083.5 73.206.7 78.231.0 54.679.7] 107.700.00 133.491.3 144.300.0] 138.,576.0|
5.1% — B.0%.u..] 48.000.0 98.200.0 52.388.1 97.177.1 90.600.0 22.240.9J 58.200.0] ©4.836.7 136.802,9 100.783.3] 165.774.0
8.1%.—10.0% ccsise] tioan amamion || oniininns S [ | s e Yo | o . Balamie ek | AP Y B e e ST | (g 43.752.00  .ieeseenn
10.0% en adelante...| ........ | ..... SR s oo R s nn ] ok nxns Fasavess e LIBL 1.480:0] ... ic.aan
Total...ccassssssrsanssnrss] . 50.842.5 141.647.6] 182.466.4] 135.260.6] 163.855.7| 100.471.9] 112.879.7 172.536.7) 269.794.2] 290.320.3] 294.8350.0
Fuente: Direcclon de Crédito Pihblico.
Metodologin: Oficina de Planeacién y Anilisis Econémicos y TFiscoles — Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

(1) Datos n

junio 30,
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Tomemos el periodo del 7 de agosto de 1966 al 30 de junio
de 1970. Durante él, la administracién Lleras Restrepo ha con-
traido deuda externa —o la ha garantizado— por valor de
US$ 1.138.3 millones, de los cuales ha utilizado US$ 401.2 mi-
llones y ha amortizado US$ 14.5 millones, o sea que restan por
utilizar US$ 737.1 millones, siendo la deuda contraida pendiente
de US$ 383.7 millones.

Tomemos un periodo mas amplio: el comprendido entre el
19 de enero de 1960 y el 30 de junio de 1970. El valor contratado
asciende a US$ 2.088.3 millones. De ellos se han utilizado
US$ 1.085 millones, se han amortizado US$ 118.2 millones y
resta un saldo por utilizar de US$ 1.002.8 millones, siendo la
deuda contraida pendiente de US$ 967.2, de acuerdo con los cua-
dros siguientes, donde se presentan las sumas contratadas, su
destinacion, su utilizacién, primero para el periodo de 1960 a
1970 y luego para el periodo de 1966 a 1970:

- 310 -



Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (Colombia)

25

Enero 19 de 1960 — Junio 30 de 1970

(Miles de délares)

DESTINACION DEL CREDITO EXTERNO CONTRATADO

il Deuda
1Y ntaje aldo por
Destinacién g %o Utilizado (1) Tl 5 Amortizado contraida

contratado utilizado utilizar (1)

pendiente (1)
desarrollo econémico

Pl::fiildi ...................... y 531.100.0 25. 417.296.6 78.6 113.803.4 39.880.0 377.416.6
N AT oIS e T s 520.400.0 406.596.6 113.803.4 31.430.0 375.166.6
Institutos nacionales descentraliza-

dOB RN, DML ItNTin IR S A, 8.000.0 82000500 e 8.000.0. " rErEmTe
180G U0 F e s ey s e e 2.700.0 2000000 © SRS IR 450.0 2.250.0
| 100 (o (1) 1 8 e R O S e e A 61.300.0 2: 16.850.7 27.5 44.449.3 5.0 16.845.7
e G N s o m e 39.100.0 6.540.7 32.569.3 @ o.Eehs 6.540.7
Institutos naelonales descentraliza-

1112 AT R A T H o3 P05 YR 9.300.0 4.613.6 4.686.4 50 4.608.6
Departamentos .................. 11.900.0 5.106.5 6:793: 50 ot 5.106.5
Sectorprivador( 2)e Sl Sa it sl 1.000.0 589.9 43051 - DA 589.9
Agricultura y Ganaderia......... 262.304.6 12. 106.386.7 40.6 155.917.9 .6.254.2 100.132.5
NIeION T e St i 167.970.5 64.846.2 103.124.3 1.537.6 63.308.6
Institutos nacionales descentrahza-

1t A LALLM & 87.734.1 34.940.5 52.793.6 3.616.6 31.323.9
Pepartamentos st e ST, 6.600.0 6.600:0 Go'fk  Sa.omht 1.100.0 5.500.0
Serviicos Pablicos .....cveevssss 628.167.6 30. 271.105.1 43.1 357.062.5 33.448.2 237.656.9
N TN R NG e sy sia s /s vl sl ae 25.600.0 203600107 RSEE SR R 7.200.0 18.400.0
Institutos nacionales descentraliza-

OORET o N T e a s 300.209.0 72.101.6 228.107.4 6.472.4 65.629.2
Departamentos ....c.ceeuecssosse 21.831.8 13.764.6 8.067.2 1.983.3 11.781.3
L DV v (o O T S (A e 280.526.8 159.638.9 120.887.9 17.792.5 141.846.4

(1) Los datos de los Institutos, Departamentos y Municipios son aproximados debido a que no existe una informacién adecunda y actualizada

respecto al manejo de los Créditos y Servicios de la deuda de Ins mismos.

{2) Incluye tnicamente un préstamo contratado por la Universidad de Jos Andes.

(Continta en la pagina siguiente)
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DESTINACION DEL CREDITO EXTERNO CONTRATADO

Enera 19 de 1960 — Junio 30 de 1970

(Miles de dilares)

Valor Porcentaje Saldo por & o
Destinacién % Utilizado (1) Amortizado contrafda
contratado utilizado utilizar (1)
pendiente (1)
NiviendauuoinR . L e e 74.244 .4 3.6 45.034.8 60.6 29.209.6 3.394.0 41.640.8
e R e RN AT IR S 12.000.0 12:000:0 .. & & USSR 5 90.0 11.910.0
Institutos nacionales descentraliza-

Hopy L5 e PR TR 62.244 .4 33.084.8 29.200.6 8.304.0 29.730.8
TEADNDUItER A, SIToupain s i, 319.379.7 15.3 139.235.3 43.6 180.144 .4 23.770.2 115.465.1
NESIOR T TP, (T . Vi ans v aues s 200.286.8 76.688.3 123.598.5 18.515.9 58.172.4
Institutos nacionales descentraliza-

B sa At LAl A e e 116.527.7 60.917.4 55.610.3 4.664.9 56.2562.56
Departamentos ........... TR v 263.5 258.5 A A 2563.5
T T e e R LA R 2.811.9 1.376.1 935.6 589.4 786.7
T g A ke S S o v A 196.879.9 9.4 .81.161.8 41.2 115.718.1 10.011.6 71.150.2
[ T RS R S AT 2.000.0 307.6 196924 & . R0 307.6
Institutos nacionales descentraliza-

DRI . TSN R, STy {LREYYs 56.071.6 27.454.7 28.616.9 9.191.9 18.262.8
Departamentos .............. 9.308.3 9.151.8 156. 819.7 8.332.1
Sector privado (8) ...... ... .. 129.500.0 44.247.7 85.252.8 44.247.7
Justicians QUL , #5oPeiy 5.000.0 0.2 5.000.0 100.0 o S 625.0 4.375.0
oy £t (1) TR A 5.000.0 5.000.0 625.0 4.3756.0
by P A R S R D e s 7.925.0 0.4 1.417.3 1729 6.507.7 13.7 1.403.6
NI e s s s sty s s 7.925.0 1.417.38 6.507.7 13.7 1.403.6
Salnd PobleR o T o v e 2.000 0 0.1 2.000.0 100.0 800.0 1.200.0
Institutos nacionales descentraliza-

L e e T L L — 3 2.000.0 2:000: 0~ it 800.0 1.200.0

AT T T ey S e s e 2.088.301.2 100.0 1.085.488.3 1.002.812.9 118.201.9 967.286.4

(3)Incluye tinicamente un préstamo contratado por Acerias Paz del Rio y préstamos del Banco de la Repiiblica.
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DESTINACION DEL CREDITO EXTERNO CONTRATADO EN EL PERIODO

- Agosto 7 de 1966 — Junio 30 de 1970

(Miles de délares)

Deuda
Valor Porcentaje Salde por
Destinacion % Utilizado (1) Amortizado contrafda
contratado utilizado utilizar (1) P
pendiente (1)
Planes de desarrollo econémico

T R R A A M S AT B P y 258.000.0 22l 177.461.1 68.8 80:538:9" Coee 177.461.1

N CIOB G2 s v s rs e o b s s s pia s s 's 258.000.0 177.461.1 80:538:9" Lo ) 177.461.1
A CACION S 35 s s s s ey sy s i als oty 59.700.0 B2 16.120.1 27.0 43.579.9 16.120.1

Ty Y e O e 39.100.0 6.540.7 S&eDDILI NN T 6.5640.7
Institutos nacionales descentraliza-

QOB R e i B i 7.700.0 3.883.0 SiBLTI0 L 3.883.0
Do DAL ANLOB . s s s b ks s e e 11.900.0 5.106.5 6.793.5 NI vl 5.106.56
et PEIVAAO S () rs atsieis o s st 1.000.0 589.9 410.1 o T 589.9
Agricultura y Ganaderia,........ 183.327.6 16.1 .54.785.0 29.9 128.542.6 3.579.5 51.205.5

D B L A e rotansiat, et s 110.466.0 33.964.9 7660118 o, 33.964.9
Institutos nacionales descentraliza-

o 1 4 e o AT S laiarale alels n ] e lela e b a e e 72.861.6 20.820.1 52.041.5 3.579.5 17.240.6
Servicios Puablicos ................ 308.390.5 27.1 55.504.3 18.0 252.886.2 5.585.8 49.918.5
Institutos nacionales descentraliza-

QO e 201.244.9 17.310.3 183.934.6 959.0 16.351.3
Departamentos’ ... iiaio i, 12.074.8 4.954.2 7.120.6 1.090.3 3.863.9
Municipios ......... S 95.070.8 33.239.8 61.831.0 3.536.5 29.703.3

(1) Los datos de los Institutos, Departamentos y Municipios son aproximados debido a que no existe una informacién adecuada vy actualizada
respecto al manejo de los Créditos y Servicio de Ia deuda de los mismos.

(2) Incluye Gnicamente un préstamo contratado por la Universidad de los Andes.
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DESTINACION DEL CREDITO EXTERNO CONTRATADO EN EL PERIODO

Agosto 7 de 1966 — Junio 30 de 1970

(Miles de délares)

Valor Porcentaje Saldo por _Mdl
Destinacién <% Utilizado (1) Amortizado contraida
contratado utilizado utilizar (1)
pendiente (1)
A By R g T D R TR e 27.544.4 2.4 20.884.5 75.8 6.659.9 1.000.0 19.884.5
Institutos nacionales descentraliza-

A e A O R I 27.544 .4 20.884.6 6.659.9 1.000.0 19.884.5
Transporte ........ 196.953.9 17.3 39.287.3 19.9 157.666.6 2.7562.5 36.534.8

0 e o e St W 133.967.2 18.483.4 115.483.8 1.7568.4 16.730.0
Institutos nacionales descentraliza-

o e R ey e P e L 61.357.1 19.174.3 42.182.8 409.7 18.764.6
TIATIRECRINENCO8 - o s voie o bnoiev s orsnn 263.5 263.6 e £ NP N e R 263.5
Municipios ....... B Y Do 1.376.1 1.376.1 589.4 786.7
Industria ......... R e - 95.046.3 8.4 31.114.3 32.7 63.932.0 960.3 30.154.0
Institutos nacionales descentraliza- :

1] g e e i e R P O R R 42.183.5 13.566.6 28.616.9 742.8 12.823.8
Departamentos , ... .. .. v cheeen 362.8 362.8 Wi KIS 217.5 145.3
Sector privado (3) .......iivivin 52.500.0 17.184.9 36.315.1 S 17.184.9
X |1 G A e R ST 5.000.0 0.4 5.000.0 100.0 LT ) 625.0 4.375.0

Y 0 R TR ST S 5.000.0 5.000.0 625.0 4.375.0
Planeacién ...... 4.425.0 0.4 1.126.0 25.4 3:299.0° L. _1.1'26.0

I I LTI e a x s e s 3 e IN v S owa ¥ Lt 4.425.0 1.126.0 3.200,0. . ollas i 1.126.0

ST P e U TR e . 1.138.387.7 100.0 401.282.6 737.105.1 14.503.1 386.779.5

(3) Incluye Gnicamente préstamos contratados por el Banco de Ia Reptblica.
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En 1960 se contraté por la nacién el 15.8%, con su garan-
tia el 83.4% y sin esa garantia el 0.8%, distribucién semejante
a la de 1963. En 1961, se contrata por la nacién el 72.3%, con
su garantia el 23.8% y sin ella el 4.4%. En los demés anos, se
mantiene alrededor del 48% la contratada por la nacién, el 42%
con su garantia y el 10% sin ella. Detengamonos a observar coé-
mo se distribuye de 1960 a 1970 (30 de junio) en un nuevo cua-
dro, en el cual se clasifican los préstamos de acuerdo con estas
circunstancias:

= ' SEQ o
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DEUDA EXTERNA:

CONSOLIDACION DEL VALOR

ANUAL CONTRATADO

1960 — 1970 _
Miles de ddlares
CON GARANTIA DE LA NACION SIN GARANTIA DE LA NACION - g

Afios Naeién | Institutos | Departa- Sector Institutos | Departa- Total

descentra- Municipios Total descentra- Municipios| Total 3 & ob

fieados mentos privado A mentos -

IR80 S v ualiedais 8.042.5 25.oeo.j ennenss] 17.600.0 42.600,0] oovsos 417.0 417.0 £1.059.5
SMELRRL i st o1 0TUI00 N N 808N vuviven] 81.300.0| sosenuis s4.543.s& 6.500.0 e | eeener | 680000 | 1481478
1002 cecoveivmeneses] 91.561.8] 32.988.3] .i..ivn ] BT.687.0 ] seceiess 90.605.1 1.206.6 3.400.3 4,615.9 | 187.092.3
1968 vovieereeennned| 16.883.8  67.677.1) 5.000.0| 3.700.0 | ¢2.000.0| 118.877.3 ... 400.0| 4.025.8| 4.425.8 139.606.4
1964 ..... veeereend st.2ss.3| 230000l .......| 4s.700.0| 10.000.0 | 79.600.0f 15.819.2| 8.500.0 | 2.800,0 [ 21.619.2 | 185.474.9f
1966 «vriruevarenead 66.707.6] 20.014.8] ..eeenn | 4.750.0 | .ieeeeso | 33.764.8)  6.694.3 | 1.646,0 ) 4.305.0 | 12.645,2 113.-1'17.-?
1966 «oveveeenseeone] B4.469.7] 17.800.0] 5.300.0 | 4.310.0 | 31.000.0 | 58.410.0] 11.984.8 519.2 | 6.868.2 | '19.362:2 192.241,8
1967 «vveeeaseesens 100.900.2]  71.686.5] .....on veeens | eeesvees | o 71,636.5| 8.198.2| 4.890.4 | 10.562.3 | 18.650.9 ;pl.mz'u
1068 wesvevseesneess 137.8325.0] 76.869.2] 6.600.0 | 86.500.0 | 12.500.0 | 132.460.2) 28.405.0 63.8| 1.302,8| 35.861.6 © 305.655.8
1069 <ovieveeevasens 122,085.0/ 111.810.2f 4.164.1| 17.261.0 | 35.000.0 | 168.235.83| 10.257.6| 2.991.8) 1.971.2 24.220,6 $14.540.9
1970 (1) ...coee....| 193.675.0] 82,175, 18.500.0 294.350. -~ 201.860.0
Fuente: Direccién de Orédito Publico. -

Metodologia: Oficina de Planeacién y Andlisis Econémicos y

Fiscales. (1) Datos a junio 30 de 1970.
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) MONTO DE LOS PRESTAMOS EXTERNOS CONTRATADOS EN EL PERIODO

Agosto 7 de 1966 — Junio 30 de 1970

(Miles de ddélares)

Perjodos

PRESTAMOS CONTRATADOS POR

Inst. Nales

Sector
Nacién Descentra- Departamentos Municipios Totales %
privado (1)
lizados
Agosto 7/66 a agosto 6/67.... 100.900.2 63.016.6 6.111.56 6.229.6 6.000.0 182.257.9 ; 16.0
Agosto 7/67 a agosto 6/68.... 182.325.0 85.864.5 11.105.5 45.024.8 12.500.0 286.819.8 26.2
Agosto 7/68 a agosto 6/69.... 107.000.0 76.990.2 2.738.3 15.270.0 26.000.0 226.998.6 & 19.9
Agosto 7/69 a junio 30/70... 213.760.0 183.993.0 4.635.8 29.922.5 10.000.0 442.311.3 38.9
Totaleg Mo WMITIE @ et 553.985.2 409.864.3 24.591.1 96.446.9 53.500.0 1.138.387.7 100.0

(1) Incluye préstamos contratados por el Banco de la Replblica y la Universidad de los Andes.

Fuente: Direccién General de Crédito Pihblico. - Ministerio de Haeclenda y Crédito Piiblico.
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PRESTAMOS CONTRATADOS

1966 — 1970
(En délares)
CONTRATADO
ANO Prestatario Prestamista Destinacién Total
Por Gob. Nal Con garantia
1966
1-30 . Cali BID PINOTEIA S =l e 3.300.000 (1)
IV-13 LE:E Manizales KFW ACNSTUCLOp: ~ « - o f] % INASAYS 1.010.000 (1)
11-18 Hldroeléctrica Caldas BID Energia ARk 8.100.000 (1)
V-1 |Gobierno Nacional Tesoreria EE. UU. |Balanza 12600000130 i s
V-31 Banco de la Reptblica BIRF Korndopny. Brivii & | mesirees 25.000.000 (1)
X-10 Banco de la Repiblica KFW Sector privado | .uaeee 5.000.000 (1)
VIII-6 |Universidad Andes BID Fducacibnusis 1 rownmivvns 1.000.000 (1)
X-25 Universidad Antioquia BID Educacion SIERS 5.300.000 (1)
11I-10 |Gobierno Nacional AID INA 5.360. 800 (3)] ARG
II1-18 |Gobierno Nacional Eximbank Maquinaria Agricola 3.400.000 (2)] ...c.nnnen
VI-16 |Gobierno Nacional BIRF Fom. Ganadero 16:700.000(2)] irEan
I11-16  |Inst. Ref. Agr. L-046 AID Crédito Agricola 8.500.000 (2)] +iceieennn
VII-25 |Banco Ganadero L-048 |AID Ganad. Fomento 8.000.000 (2)] .........
XI-1 Inst. Reforma A i BID RibpdgeRGColoniz: . 3] ieaiwwgnne 9.700.000 (2)
VI-30 |Gobierno Naciona Varios Transporte 8900 (3)] .......nn
54.469.700 58.410.000 112.879.700
1967
VI-15 [Telecom BIRF Comunicaciones @ | <veveeenn 16.000.000 (1)
V-27 Gobierno Nacional AID Programa 100.000.000 (1) ........
ITI-16  |Universidad Nacional BID ; Edueacibn: = || i5c meen e 7.700.000 (1
XII-13 |Ferrocarriles C. Nv. México T Nfigones. o B 15 328.403 (1}
IX-6  |Ferrocarriles Bobeock ToLocomot ™ W o 11.408.100 (1)
I1-28  |Gobierno Nacional Hughes Tool C. Hehcéptero 900.158 (1)| Eeiais.
VII-13 |Caja Agraria BID Fom. Ganadero 12.200.000 (2)
VI-29 [INCORA BIRF [Coloniz. y Riegp | ......... 9.000.000 (2)
100.900.158 71.636.503 172.536.661

(1) Contratado con base en las leyes 123/59, 9/62, 12/656 y 26/67. (2) Contratad b la ley 79 de 19 trata
38/81 261/38, 24/69, 130/69, 162/69. 136/61, 169/61 v 13/62. 3 VL p T O At kvt sy WA
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PRESTAMOS CONTRATADOS

1966 — 1970
{En ddélares)
CONTRATADO
ARO Prestatario Prestamista Destinacién Total
Por Gob. Nal, Con garantia
1968 L
Gobierno Nacional Banco América Transporte S160000 (1) L e s e ot
V-22 Banco de la Repiblica BIRF Invers. Privadag = | cc.iseans 12.500.000 (1)
X-30 Inscredial BID Vivienda =07 " 0 sl ansmerdy 9.100.000 (1
VIII-9 |Empresa Energia Inst. IMI Energia® she - ge G E e, 4.500.000 (1
VII-16 |Info. Algodonero [Cont. Moss Sect. Agricola | ........ ~ 2.361.580 (1
Iv-21 Um\'erﬂi ad del Valle BID Edutactdmowomes - | s 6.600.000 (1
v-21 Nal. (BFondo Vial) |BID |Carreteras 12:900.000 (1)) o .08
VI-3 Acneducto ogoti BIRF Acueducto ........ 14.000.000 (1)
Naci Banco Ameérica P. Justicia 5.000.000 05 ) S i
Banco América En ......... 2.917.155 (1)
presa E BIRF Energin ......... 18.000.000 (1)
Gobierno Nacional AID Balanza 58.000.000 (1)} .....4vun
Gobierno Nacional AID Sect. Agricola 15000000{ )] R ey
Gobierno Nacional BID Planeacién 3.100:000 (1)] . owierinn
Inst. Energia Efibanco Italia Rhergfauds tees- @ | Aridrkhel 256.310 (1)
Gobierno Nacional BIRF |Carreteras 1720000001 - s xsnd)
Gobierno Nacional BIRF Eduecacién 7.600.000 (1)] ... cnuvus
Ferrocarriles BIRF ecyocaryiles ' o - o Voot NivEs 18.300.000 (1)
Tesoro Francés e 0 i 2.026.342 (1
Banco Francés TETBR == At . s T A S e 12.164.134 (1
: Interconexién IRF Energia—-—————=——|—vorommes 18.000.000 (1
V-31 Gobierno Nacional USA Sect. Agricola 13.940.000 (2)] .........
III-25 [Banco Ganadero BID y G. Hol. Fom. Ganadergw . '@ |= == 12.000.000
IV-21 |Gobierno Nacional BID Planeacion 1.026.000° (1) L0 ...
137.325.000 132.725.521 270.050.5621

’l] Contratado con base en las
2) con base

leru 128/59 9/62 12/66 y 26/67.
en Ja ley 7¢ de 1
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PRESTAMOS CONTRATADOS

1966 — 1970
(En délares)
; CONTRATADO
3 i Total
ANO Prestatario Prestamista Destinacién el o
1969 ;
IV-10 |Energia Bogota Eximbank Energises ] SSoeals ety 2.000.000 (1
1-20 ICEL Eximbank Energiases = | ‘evitattass 920.000 (1
IV-10 |EE. Barranquilla Eximbank Acneducho S R e 1.261.000 (1
V-22 Acueducto Bogota KFW Acueducto @ | ......... 575.000 (1
IV-14 |Energia de Bogota KFW Energia PR EET R L) 2.000.000 (1)
II1-7 INCORA BID SectijAgricola: T 10.800.000 (1)
IV-14 |Ecopetrol Eximbank mdast. XM=Y ] Aeiinsl 9.500.000 g 1;
V-2 Acueducto Bogota Eximbank ANEdICEe " B oy o R e 3.000.000 (1
V-19 Gobierno Nacional AID Programa 60.000.000 (1)
V-19 Gobierno Nacional AID Sect. Agricola 15.000.000 (1)
V-19 Gobierno Nacional AID Educacion 10.000.000 (1)
Iv-21 |IFI BID Industraeree i STenien 2.500.000 (1;
Iv-21 |IFI BID dusthia ey T W ohaeten T 7.500.000 (1
VI-27 |Gobierno Nacional BIRF Sect. Agricola 17.000.000 (1)
VI-27 |Banco de la Reptblica BIRF Invers. g Ao g I | W L el ) 25.000.000 (1;
111-7 Telecom ITT Space Comunicacibn = I ......... 4.261.000 (1
VI-30 |{IFI KFW Indhetria it uee e e 2.500.000 (1)
XI-18 |(F'do. Aeronautico Thomson Telecomunic = | el moee i 877.164 (1)
XI1-13 (ICEL Bankers Trust Eneypias B B e e 452.000 (1
XII-13 |[ICEL Voets de Lins ) 07 T e b e i e SRR 1 [P O 1.746.322 (1
IX-4 CVC BID Enérgia .. . MIMIEESEE 23.300.000 (1)}
IX-4 cvC BID EHergin . v = Tl o e 20.000.000 (1)
IX-4 CVC BID Energiiadiy- 1= - | ek 15.500.000 (1)
X-11 EE. PP. Medellin BID Acteducto "l sSsmenieea

1.300.000 (1)

(1) Contratado con base en las Ieyes 123/59, 9/62, 12/65 y 26/61
(2) Contratado con base en la ley 7% de 1963.
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1966 — 1970
{En délares)
CONTRATADO
ARO Prestatario Prestamista Destinacion Total
Por Gob. Nal, Con garantin
X-11 EE. PP, Medellin BID Acgeductd ™ | asaeanie 2.000.000 (1
X-11 EE. PP. Medellin BID AeactotYely f8 oiatas 5.700.000 (1
X-14 IDEMA BID Sect-Agrfeold | e 1.680.000 (1
X-14 IDEMA BID Sests=Apricoln. = I Giaeskcens 2.520.000 (1
X-14 |[IDEMA BID SanEsleRtanin: 0 B ceaeaass 9.600.000 (1
XI-10 |Electranta Eximbank Enargiacs - o+ o 8 A el 4.164.100 (1
X-14 Gobierno Nacional BID Planeacion 300.000 51} .........
XI11-26 |Gobierno Nacional Bank América Trans&c;rhe 1.486.000 (1)] ....ccvin
XI1I-22 |Banco de la Repiblica AlID Inv (2 T O R | SN 5 < ol 10.000.000 (1)
XII-29 |Gobierno Nacional BIRF Sector Agricola 18.300.000 (2)| .........
122.085.000 170.566.586 292.641.586

1970
1-16 lGoblemo Nacional BID Carreteras 15.200.000 (1)] ....vvvns
1-16 Gobierno Nacional BID Carreteras 17,000,000 (1) -coimpee s
11-20 Energ{a Bogota Eximbank Japén |Energla @ @ | ..., 101.098
11-20  |E. Energia Bogota Eximbank Japén |Energia | ......... 228.488
11-20  |E. Energia Bogota Eximbank Japén |Energia = = |F ........ 1.315.353
11-20  |Interconexién Eléctrica |Inst. Italiano Boerglit’ 0 B e 2.760.000
11-20 Interconexién Eléctrica Bancos Franceses [Energiaveqvesde | Jooll. 2.282.060
II11-18 |Puertos de Colombia O ERTADCIIEE o I e o™ - ot [ e e L IE LR

D’Entreprises ) 240 {2 7o) i e SO | ey 2,312,139 (1)
I1T-4  |Gobierno Nacional USA Sector Agricola 16 228 000 ) I e ey
11-26  [Polinal-Fondo Rotatorio [Carco Ltd. Ford M |Transporte | ......... 3.027.000 (1
VI-16 |E. Teléfonos Bogota Marubeni Japén Comunicaciones = | .u.eceass 637.513 (1

!l} Contratado con base en las leyes 128/59. 9/62, 12/656 ¥ 2&/8‘1
2) Contratado con base en la ley 7% de 1963.
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1906 — 1970
(En délares)
CONTRATADO
Ano
Prestatario Prestamista Destinacién Total
Por Gob. Nal. Con garantia

VI-11 |Gobierno Nacional AID Programa - 40.000.000 (1)]|  covauiin.
VI-11 [Gobierno Nacional AID Educacion 15.000.000 (1)| .e:ienvvnn-.
VI-11 |Gobierno Nacional AID Agricultura - 15.000.000 ( 1; .........
VIi-4 Gobierno Nal. (00, PP.) [BIRF Transportes 32.000.000 (1) .........
VI-4 Gobierno Nacional BIRF Educacion 6:500.000 (L) | ™ . s s o ais s

Gobierno Nal. (00O. PP.) |Eximbank y otros |Transportes 10.000.000 (1) .........

Gobierno Nal. (00. PP.) |[Bank of London - |Transportes 7.622.080-(1)| =5 . 05 =
VI-13 |Gobierno Nal. (00. PP.) |BID Transportes 16.100.000 (1)]| - enernnn.
VIi-4 Interconexién Eléctrica BIRF Energia:da ~ S8 | v RIP S A s 52.300.000 (1)

Interconexién Eléctrica |[Eximbank Japén |Energia | ...... B 912.800 (1)
VI-4 Emp. Mpales. de Cali BIRF Acueducto y Aleant. | ......... 18.500.000 (1)
VI-11 |Banco Ganadero AID Ganaderia s Bis 8 | RN s 2.100.000 (2)

Interconexiéon Eléctrica Bancos Suizos Eneppid;, 8o vF STt = N0 1.950.000 (1)

INCORA BID Agricultura. 3 %« | caiai 1.000.000 (1)

ICEL KFW EhengiaWlics coe ™ 6 |0l v e 14.275.956 (1)

100.648.080 103.702.407 294.350,487

(1) Contratado con base en las leyes 123/59, 9/62 12./65 ¥y 26/67.
(2) Contratado con base en la ley 7° de 1968
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DEUDA EXTERNA

Saldos a 31 de diciembre

(En miles de délares)

Contratados por Garantizados por - - Deuda externa

Afios el gobierno el gobierno Total

USs USs Uss
1960 C.GLLStERR . 100.568.0 68.768.2 159.332.2
106Y .Gl . 138.942.3 * 74.692.6 213.534.9
1962/ 5L s 181.2563.3 96.400.3 277.653.6
10G8 ) SR e 233.982.7 130.518.1 364.500.8
1984 & 55t fiton 314.074.7 193.318.3 507.393.0
1960 s e 337.626.3 243.1356.9 580.668.2
1946 . 5hLl L. 332.157.4 313.564.7 645.722.1
19687 LSbh 366.223.9 364.015.6 730.239.56
1968 LB LS i, 460.531.4 386.168.0 846.699.4
O 554.562.3 430.761.3 ... 985.823.6
DT R = 573.944.9 436.092.3 1.010.037.2

(1) Hasta junio 30.
Fuente: Direccién de Crédito Pblice. Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico.

-
-~
' 4

\ LA DEUDA INTERNA

N

El movimento global de Ta deuda interna durante él periodo

del 7 de agosto de 1966 al 30 de junio de 1970, fue el siguiente:

(Millones de pesos)
Saldo en junio 30 de 1970

CapIta] . e oo i e R o ik 8.285.4
INCOYeReS . e vt Bas ol el s s slals 340.6 8:625.9

Valor de la deuda interna en agosto 7 de 1966

(& 51 7} R A S R oy G S s e R 6.254.0 ,
Intereses 2% ... .. B8 BRI s v 245.5 6.499.56

Factores de aumento

Emisiones agosto 7T de 1966-junio 30 de 1970 3.749.9
Intereses cAUSAAOB s ¢ o bis sas stasabsonationns 1.116.3 4.866.2

Factores de disminucién

Amortizacion agosto 7 de 1966-junio 30 de 1970  1.718.6
Intereses pagados .......ccccnveencanscaan ~1.021.3 2.739.8

8.625.9

- 324 -
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RELACION DE EMISIONES DE DEUDA PUBLICA INTERNA
DURANTE EL PERIODO AGOSTO 7/66 - JUNIO 30/70

El gobierno nacional contrajo durante el periodo menciona-
do, nuevas obligaciones en la Deuda Ptblica Interna, represen-
tada en documentos al portador, documentos a la orden y otras
amortizaciones en la siguiente forma:

DOCUMENTOS AL PORTADOR

Bonos Nacionales de Previsiéon Social .................. 3 15.838.208
Bonos Nacionales. Deuda Interna - Ley 21/63 ........... 365.474.056
Bonos de Desarrollo Econémico - Clase “B” ...... o Ll 975.000.000
Bonos Agrarigs - Clase “A” ... ..iciieieniarncassnss 212.333.000
ST (s) AN bl | O BTy RS s e o e s e 436.467.000
Bonos Deuda Interna ($ 450 y $ 1.00) ............... 25.000.000
Bonos Subsidio Transporte Colectivo Urbano ............ 48.000.000
Bonos Ganaderos ..... SR RO E S 2 s e b e A 130.000.000
Bonos Deuda Interna - Depto. Antioquia ............... 67.574
Certificados Liey 83 de A962E. .. .. .t siidh e ceennvesaissnsas 9.294.240

Sub-total . Mg % . R AL A R S RO T 2.217.474.078

DOCUMENTOS A LA ORDEN

Pagarés a favor Depto. del Cauca ..............0c0n.. 8.473.149
Pagarés a favor Depto. del Magdalena ................ 1.200.000
Pagarés a favor Banco de la Republica ............... 1.020.053.736
Pagarés a favor Banco Central Hipotecario ............ 15.000.000
Pagarés a favor Beneficencia Cundinamarca .......... 71.477.690
Pagarés Deuda Comercial Externa ............cciviunan 290.413.556

Bonos de valor constante - Fondo Nacional Hospitalario 106.298.236

Stab-totals Ny Re N il AT e Y. 1.512.916.366

OTRAS AMORTIZACIONES

Obras de riego - Ponedera-Candelaria .................. 19.596.603
Sub-tota L P R S IR T v 19.596.603
30 5Y st S SRR S R IO 3.749.987.047
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EMISIONES DE BONOS DE DEUDA PUBLICA INTERNA REALIZADAS POR EL GOBIERNO NACIONAL

Valor

Valor

emisiones emisiones ~ Saldos por
nantes hechas entre ;
Denominacién Cantidad autorizada del 7 de agosto el 7 de agosto
de 1966 de 1066 ¥ emitir
Jjunio 20/1970
Bonos de Desarrollo Econémico........... 1.580.000.000 (1) ....... 605.000.000 975.000.000 RIS~ 7y
1 O Y Gl e R o e o R 2.668.800.000 ........... 1.020.000.000 648.800.000 1 000 000.000
Bonos para el Subsidio del Transporte Co-

Jectivo U rDaN0 B . .. it . e bt v bres aTs 48.000.000 .......... : 30.000.000 18.000.000  ....... i
Bonos Ganaderos . ......... %.ccceeenseis 130.000.000 ......... R N kN 130.000.000 R AR v
Bonos de Valor Constante para Seguridad

SoetRl ()L o . S B S B 80% de las reservas para

. seguros de invalidez,
vejez y muerte del

JCSHL e o oS BT o 850.388.000 e e vl

Bonos de Valor Constante para Seguridad ’

Social—Fondo Nacional Hospitalario. .. 109 de las reservas para
seguros de invalidez,
vejez y muerte del

ICSS% . s AR G PH R TR R S 106.298.236 ol - AR R

Sotaly ke - O & T e . 2.728486.236° & .- “iovs

Bonos Pro-Colombia ..... ss iR i gy The 3w WSS 60,000.000 .4 5.8 SRIEN - s 2 US$ 60.000.000

(1) Esta e:l'rn comprende
de marzo de

(2) Estos bones no constituyen propiamente deuda piblica.

-

ns emisiones autorizadas desde el afio de 1969 mediante la sizuiente legislacifn:
1962, decreto lclhhtl'm 2824 de septiembre de 1965, ley 34 de noviembre de 1988 y Ian ley 10 de noviembre de 19

lex 30 de diciembre de 1959, ley ™
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BONOS DE DESARROLLO ECONOMICO

EMISIONES DE 1060 a 1970

Por la ley 130 de 1959 se autoriz6é al gobierno para emitir
Bonos de Desarrollo Econémico hasta por la suma de
$ 200.000.000 cuyo producto debia destinarse a los siguientes
fines:

a) Aportes de la Nacién al Instituto de Fomento Eléetrico,
al Instituto de Fomento Industrial, a la Caja de Crédito Agra-
rio y al Instituto de Fomento Municipal;

: b) Financiamiento de la terminacién del Ferrocarril del
Atlantico, y

¢) Financiamiento de una nueva fibrica de soda en la Costa
Atlantica, ensanche de la Planta de Betania y acondicionamien-
to de las Salinas de Manaure.

En desarrollo de esta autorizaciéon el gobierno ordend las
siguientes emisiones:

Durante el ano de 1960, $ 70.0 millones, distribuidos en la
siguiente forma:

Bonos de Desarrollo Econémico de la clase “A” del 8% anual
de interés y amortizacion de 6 anos de plazo por valor de
$ 356.000.000 y Bonos de Desarrollo Econémico de la Clase “B”
del 8145 % anual de interés y amortizacién en 10 afos de plazo,
por valor de $ 35.000.000.

Durante el afio de 1961, se ordend la emision de Bonos de
Desarrollo Econémico de la Clase “B” del 814 % de interés anual
y 10 afos de plazo para su amortizacién, por valor de
$ 130.000.000.

La ley 7% de 1962 autorizé al Gobierno Nacional para emi-
tir bonos de Desarrollo Econémico por valor de $ 130.000.000,
cuyo producto debia destinarse a obras de fomento municipal,
eléctrico e industrial; construccién y pavimentacién de carre-

' teras nacionales; construceion y rehabilitacion de ferrocarriles y

aporte del Estado a la Empresa Colombiana de Aeropuertos.
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En desarrollo de esta autorizaciéon el Gobierno Nacional or-
dené las siguientes emisiones: en el afio de 1962, $ 130.000.000
en Bonos de Desarrollo Econémico de la Clase “B” del 814 %
anual de interés y 10 afos de plazo para su total amortizacion.

El Decreto Legislativo N? 2324 de septiembre 2 de 1965 au-
toriz6 al Gobierno Nacional para emitir Bonos de Desarrollo
Econémico hasta por la suma de $ 600.000.000. El producto de
esta emisién se ha destinado al financiamiento de planes de fo-
mento econémico y mejoramiento social.

En desarrollo de esta autorizacién el gobierno ha ordenado
las siguientes emisiones:

Durante el afio de 1965, $ 275.000.000 distribuidos asi:
Bonos de la Clase “B” del 8149% anual de interés y amortiza-
cion en 10 anos de plazo, por valor de $ 95.000.000; Bonos de la
Clase “C" con las mismas caracteristicas de amortizacién e in-
terés que los de la Clase “B”, por valor de $ 100.000.000; y Bo-
nos de la Clase “D”, del 5% anual de interés y amortizacién en
un plazo de 10 afos, por valor de $ 80.000.000.

Durante el afio de 1966, Bonos de Desarrollo Econémico de
la Clase “B", por valor de $ 77.568.800, con iguales caracteristi-
cas a los de la misma clase, emitidos en 1965.

Para el ano de 1967 se ordend otra emisién de los Bonos de
la Clase “B"” por valor de $ 50.000.000.

En el curso de 1968 se ordenaron emisiones por valor total
de $ 197.431.200 distribuidas en la siguiente forma: Bonos de
Desarrollo Econémico de la Clase “E”, por $ 120.000.000, con
intereses del 614 % anual, para el Instituto de Crédito Terri-
torial; Bonos de Desarrollo Econémico de la Clase “B”, con
iguales caracteristicas a las ya anotadas para esta clase, por va-
lor de § 77.431.200.

Por la ley 34 de 1968 se autorizé al Gobierno Nacional para
emitir Bonos de Desarrollo Econémico por $ 300.000.000, El pro-
ducto de la venta de estos bonos debia destinarse al financia-
miento de planes de desarrollo econémico y mejoramiento social.

El Gobierno Nacional, en uso de esta autorizacién, ordené
dos emigiones, una por $ 200.000.000 y otra por $§ 100.000.000
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de Bonos de Desarrollo Econémico de la Clase “B”, con el 11%
anual de interés y plazo de amortizacién de 10 afios.

Por la ley 10 de 1969 se autorizé al Gobierno Nacional para
emitir Bonos de Desarrollo Econémico hasta por valor de
$ 3560.000.000 cuyo producto deberia destinarse a financiacién
de planes de desarrollo econémico y mejoramiento social.

En ejercicio de esta autorizacién, el Gobierno Nacional or-
dend la emision de 1970, Bonos de Desarrollo Econémico de la
Clase “B”, con las mismas caracteristicas de la emisién de 1969.

Cabe anotar que mediante decreto N? 2351 de diciembre 18
de 1967, el Gobierno Nacional elevé la tasa de interés de los
Bonos de Desarrollo Econémico de la Clase “B’ del 814 % anual
al 11% para todas las emisiones de esta clase que se hubieren
hecho con anterioridad a la fecha de tal decreto.

BONOS AGRARIOS

Por decreto N? 1575 de agosto 26 de 1967 el Gobierno or-
dend la emision de los Bonos Agrarios de la Clase “B” corres-
pondiente al ano de 1967 por la suma de $ 180.000.000, saldo de
los Bonos de esta naturaleza autorizados por la ley 135 de 1961.

Estos bonos devengan un interés del 2% anual y son amor-
tizables en el transcurso de 25 anos.

Durante el ano de 1962 se ordend otra emisién de Bonos
Agrarios de la Clase “B” por valor de $ 20.000.000.

En el transcurso de los anos de 1962, 1963, 1964, 1965 y
1966, se autorizaron emisiones por valor de $ 200.000.000 por
afio, correspondientes a los Bonos Agrarios de la Clase “A”, del
7% de interés anual y plazo para su total amortizacion de
15 anos.

En resumen, hasta el 15 de diciembre de 1967, se han auto-
rizado emisiones de Bonos Agrarios de la Clase “A” por va-
lor de $ 1.000.000.000 y de la Clase “B” por valor de
$ 200.000.000, para un total de $ 1.200.000.000, conforme a la
ley 1356 de 1961.

Por la ley 94 de 1965 se autorizé al Gobierno Nacional para
emitir Bonos Agrarios por $ 68.800.000.

o 1)



Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (Colombia)

~ Sin embargo, las emisiones respectwaa no se h:e:eron amo-
hasta 1969, a saber: :

Bonos Agrarios de la Clase “A”, por valor de $ 12.333.000
y Bonos Agrarios de la Clase “B”, por valor de $ 56.647.000.

Por la ley 1% de 1968 el Gobierno Nacional fué .‘autnrizado
para adicionar la emision de Bonos Agrarios hasta por
$ 1.400.000.000.

En uso de esta autorizaciéon el Gobierno Nacional ha orde-
nado las siguientes emisiones:

En el afio de 1969, dos emisiones distribuidas asi: Bonos
Agrarios de la Clase *“A”, por valor de $ 200.000.000 y Bonos
Agrarios de la Clase “B” por valor de $ 200.000.000.

Quedan ain por emitir de esta ley de autorizacién Bonos
Agrarios por valor de $ 1,000.000.000.

Los Bonos Agrarios fueron creados con el objeto de finan-
ciar, en parte, la Reforma Agraria.

BONOS PARA EL SUBSIDIO DEL TRANSPORTE COLECTIVO URBANO

Los Bonos para el Subsidio del Transporte Colectivo Urbano
fueron creados por el Decreto Legislativo 624 de marzo 16 de
1966, como su nombre lo indica, en calidad de subsidio a los
transportadores urbanos.

Estos bonos devengan interés anual del 5% y son amor-
tizables en el transcurso de 10 anos.

Con fecha de febrero 25 de 1966 se hizo una emisién de
% 30.000.000 y al ano exactamente se ordené una emision adi-
cional por valor de § 18.000.000.

El subsidio en bonos, y, por consiguiente, sus emisiones,
qued6 suspendido en virtud de lo dispuesto por el Deereto N? 1071
de junio 10 de 1967, fecha desde la cual el Gobierno permitié el
reajuste de tarifas en el transporte colectivo urbano.

BRONOS GANADEROS

El decreto legislativo N 1594 de junio 24 de 1966 estable-
ci6 la inversién forzosa en Bonos de Deuda Piblica Interna
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del 8% de interés anual, amortizables en 10 afios de plazo, por
los ganaderos, a razon de $ 50.00 por cada cabeza de ganado va-
cuno con destino al consumo interno o la exportacién. Esta in-
version era de $ 100.00 cuando se trataba de hembras sacrifi-
cadas o exportadas.

Los recaudos que percibfa el gobierno por este concepto es-
taban destinados parcialmente al incremento de la industria ga-
nadera, para mejorar su calidad, organizar asistencia técnica,
propender el aumento de la exportaciéon, regular los precios, vi-
gilar el cumplimiento de los requisitos internacionales de sani-
dad, y para préstamos especiales dedicados a la compra de ga-
nado de cria y fomento pecuario en general.

Mediante decreto 2649 de octubre 21 de 1966, se ordeno
una emision de estos Bonos, correspondientes al ano de 1966, por
valor de $ 60.000.000, la cual tiene como fecha el dia 15 de oc-
tubre del mismo ano. :

La emisgion para el ano de 1967, autorizada en la Resolucion
Ejecutiva 108 de abril 17 de 1967, por valor de $ 120.000.000,
sufrié una modificacion en cuanto al monto de la misma, al con-
vertir en impuesto el Decreto 1366 del 20 de julio la suseripcion
forzosa, por lo cual los recaudos hechos por concepto de Bonos
Ganaderos alcanzaron la suma de $ 66.263.986.34, durante el
ano de 1967.

BONOS DE VALOR CONSTANTE PARA SEGURIDAD SOCIAL

El decreto Ley 687 de abril 20 de 1967 dispuso que el Ins-
tituto Colombiano de Seguros Sociales invirtiera el 80% de las
reservas correspondientes a los seguros contra los riesgos de
invalidez, vejez y muerte que tenga a su cargo, en Bonos de Va-
lor Constante para Seguridad Social, los cuales devengan un
interés del 6% anual y seran amortizados en el transcurso de
26 afios. :

Hasta el 30 de junio de 1970, se habian emitido Bonos de
Valor Constante para Seguridad Social por la cantidad de
$ 850.388.000.

% Hasta el mes de diciembre de 1969, el 50% del valor de la
suscripeion de estos Bonos era transferido al Instituto de Fomen-
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to Industrial para que otorgara préstamos a mediano y corto
plazo con destino a la instalacién de nuevas mdustnas 0 ampha-
ciones de las existentes.

El otro 50% del valor de la suscripcion se entregaba al Ban-
co Central Hipotecario para préstamos con destino a la cons-
truceidén y adquisicion de nuevas viviendas familiares y multi-
familiares y para proyectos de remodelacién urbana.

Esta distribuciéon del producto de la suscripcién de tales
Bonos fue cambiada transitoriamente mediante decreto 1957 de
1969, de la manera siguiente:

99% para el Instituto de Fomento Industrial y el 1% res-
tante para el Banco Central Hipotecario. Sin embargo la apli-
cacién del producto de la suseripeion sigue siendo la misma,

Cabe anotar que estos Bonos no constituyen propiamente
Deuda Piblica a cargo de la Nacion.

BONOS DE VALOR CONSTANTE PARA SEGURIDAD SOCIAL
FONDO NACIONAL HOSPITALARIO

De acuerdo con el Decreto 687 de 1967 se establece que de
las Reservas correspondientes a los seguros contra riesgos de in-
validez, vejez y muerte a cargo del Instituto Colombiano de Se-
guros Sociales, un 109 se invierta en aporte al Fondo Nacional
Hospitalario para construccion y dotacién de hospitales y de otros
establecimientos asistenciales.

Estos Bonos devengan intereses del 6% anual liquidados so-
bre el valor reajustado y se amortizarin gradualmente en 25
afios por veinticuatroavas partes anuales, desde el segundo afio
de su emision, también por el valor reajustado.

Antes de un primer reajuste, el interés se liquidara sobre el
valor nominal o de referencia de los Bonos.

Los recursos que entregue el Instituto Colombiano de Se-
guros Sociales al Gobierno Nacional para la construceién y dota-
cion de hospitales v de otros establecimientos asistenciales se

llevan a un fondo especial administrado conjuntamente por el
Ministerio de Salud Pihblica y por el Instituto Colombiano de
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Seguros Sociales, denominado Fondo Nacional Hospitalario. El
gobierno nacional apropiard anualmente en su presupuesto las
partidas que demande el servicio de la deuda de estos bonos. Hasta
el 30 de junio de 1970, se habian emitido Bonos de Valor Cons-
tante para Seguridad Social, Fondo Nacional Hospitalario, por
valor de $ 106.298.235.89.

BONOS PRO-COLOMBIA

Los Bonos Pro-Colombia fueron creados por el Decreto-Ley
444 de marzo 22 de 1967 (articulos 2561 a 253), devengan interés
del 6% anual y son redimibles por el sistema de amortizacion

‘gradual y por sorteos anuales en un lapso no superior a 10

afnos. Tanto la amortizacion como sus intereses se pagan en mo-
neda legal colombiana a la tasa del certificado de cambio que
rija en el momento de hacerse exigible cada pago.

El Gobierno emiti6 Bonos Pro-Colombia por valor de
US$ 60.000,000, pero no se colocaron sino US$ 2.415.100. La
repatriacion de capitales prefirié la venta directa de las monedas
extranjeras.
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SALDO VIGENTE DE LA DEUDA PUBLICA INTERNA
EN JUNIO 30/1870 — GOBIERNO NACIONAL

(en mﬂels de pesos)

Detalle Capital Intereses Total

Documentos al Portador
Bonos Internos Salinas Clase A ....... ‘67.840 665 58.505
Bonos Internos Salinas Clase B ....... 54.603 270 54.873
Bonos Nacionales Consolid. del 5% «..... 149,993 2,600 . 152.593
Bonos Desarrollo Econémico - Clase A/60 - 23.000 e 23.000
Bonos Desarrollo Econémico - Clase B/60 1.316 31 1.346
Bonos Desarrollo Econémico - Clase B/61 21.649 274 21.923
Bonos Desarrollo Econémico - Clase B/62 38,782 266 39.038
Bonos Desarrollo Econémico - Clase B/65 64.098 289 . 64.387
Bonos Desarrollo Econémico - Clase C/65 59.467 1.326 - 60.792
Bonos Desarrollo Econémico - Clase D/65 53.373 16.068  69.431
Bonos Desarrollo Econémico - Clase B/66 52,5568 68 - 52.626
Bonos Desarrollo Econémico - Clase B/67  42.129 388 42.517
Bonos Desarrollo Econémico - Clase B/68  68.657  2.185  70.842
Bonos Desarrollo Econémico - Clase E/68  118.125  1.876  120.000
Bonos Desarrollo Econémico - Clase B/69 :

Primera  Emision oo il S S s R 188.393 8.100 196.493
Bonos de la Reforma Agraria - Clase A /62 122.237 156 122,252
Bonos de la Reforma Agraria - Clase B/62 15.009 293 15.302
Bonos de la Reforma Agraria - Clase A/63 131.717 2.3568 134.076
Bonos de la Reforma Agraria - Clase A /64 143.615 2.663 146.178
Bonos de la Reforma Agraria - Clase A /65 164.716 2.763 157.468
Bonos de la Reforma Agraria - Clase A/66 1656.070 23 165.093
Bonos de la Reforma Agraria - Clase B/67 165.766 843 166.609
Bonos de la Reforma Agraria - Clase A/68 188.023 3.362 191.3856
Bonos de la Reforma Agraria - Clase B/68 192.191 2.976 195.167
Bonos Agrarios - Ley 94/65 - Clase B ... 54.707 273 54.980
Bonos Agrarios - Ley 94/65 - Clase A ... 11.849 207 12.056
Bonos Deuda Phblica Interna - Ley 21/63 471.478 11.000 482.478
Bonos Nacionales de Prevision Social ... SASRI2E i 34.892
Bonos Deuda Piblica Interna - Dtos. Le-

gislativos 2322/2422 y 2466/65 de $ 4.50

V. 8100 s ian s dadivaailiiie s aieiuis bia el 17.449 2.124 19.573
Bonos Subsidio Transporte Colectivo Ur-

bano - Emisién de 1966 ............ 30.000 390 30.390
Bonos Subsidio Transporte Colectivo Ur-

bano Emisién de 1967 ........c.uu.tn 18.000 265 18.2656
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SALDO VIGENTE DE LA DEUDA PUBLICA INTERNA
EN JUNIO 30/1970 -~ GOBIERNO NACIONAL

(en miles de pesos)

Detalle | Capital Intereses Total
Certificados Ley 83/62 ........ P PO ITLG 56.989 56.989
Bonos Deuda Interna - Depto. Antioquia
(Compra Ferrocarril) ..........ouu.. 2.396 2.396
Bonos Deuda Interna Ganaderia - Emi- i
AUy e DL fncses e A8 s b el 1 v 60.000 3.400 63.400
Bonos Deuda Interna Ganaderia - Emi-
VL B e A A Ao o IS <l 23.814 4.000 27.814
Bonos Valor Constante Fondo Nacional
H OB YT O et o ets o et als tafa s ula nuonsat ¥ (ale’ 58.362 3.000 61.362
Bonos Desarrallo Econémico - Clase B de
1969 - Segunda emisién ............ 95.673 5.500 101.173
Bonos Desarrollo Econdmico - Clase B/70 345.088 9.625 3564.713
Bonos Valor Constante para Seguridad
Social - Fondo Nacional Hospitalario 47.936 500 48.435
ST B R O Bt 3.600.957 89.854 3.690.811
Documentos a la Orden
Pagarés favor Beneficencia Cundinamarca 71.477 2.000 73.477
Pagarés favor Banco de la Reptblica .. 78.120 78.120
Pagarés Banco de la Repiblica Consoli-
dados Deuda Interna ......... e 556.865 977 56.832
Pagarés Banco. de la Republica - Acerias
Pazidel TR0 S e s e Ao S 4.298 162 4.460
Pagarés favor Fondo Estabilizacion ... 19.588 622 20.210
Pagarés favor Depto. Narifio ........... ' 2.000 e 2.000
Pagarés favor Ecopetrol ............. 15.000 5.750 20.750
'Pagarés Banco de la Republica. Finan. -
Banco Popular ........ R SR | 3.5600 2.292 5.792
Pagarés Banco de la Repiblica - Progra- 9% :
ma Rehab. ......%. o at aratare s Ay 39.024 12.941 51.966
Pagarés Banco de la Repiblica - Campa- _
RaslOrdens Pl s &0 s s nceea 4 e I 99,582 3.184 102.766
Pagarés Banco de la Republica - Finan-
ciacién Ley 147 de 1960 ............. 17.053  4.501 21,554
Pagarés Bco. Repiblica - Policfa Nal. 53.426 11.086 65.412
Pagarés Beo. Reptiblica - Ley 4* Rama J. 5.616 139 5.754
Pagarés Banco de la Replblica - Finan-
ciacion Ley T* de 1962 ........ Wb asA 120.318 431 120.749
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SALDO VIGENTE DE LA DEUDA PUBLICA INTERNA
EN JUNIO 30/1970 — GOBIERNO NACIONAL

(en miles de pesos)

Detalle Capital Intereses Total
Pagarés Federacion Cafeteros - Guarda-
COBLAE, 0. + Llass Sininin ~ i heoioin oty 5n o a L SSOAET 2 2.337 78 2.416
Pagarés Banco de la Repiblica - Consoli-
dacién Deuda Interna ............... 762.994 2.320 765.314
Pagarés Banco de la Repuablica - Crédito
1013 Export Import Bank .......... 6576.008 576.008
Pagarés Banco de la Republica - Orden
Piblico en Tierradentro ............. 3.000 370 3.370
Pagarés Departamento Antioquia - Com-
PraiF R LCO o as Tt . L 43.258 4.084 47.842
Pagarés Fdo. Estabilizaciébn - Arreglo
Deuda: Comercial 0oL 00, . 3000 258.103 ' .....0 258.103
Pagarés Banco de la Republica - Finan-
ciacién déficit fiscal 1961 ............ 206.581 58.632 265.213
Pagarés Banco de la Repiblica - Finan-
ciacion déficit fiscal de 1962 ........ 520.000 138.672 658.672
Pagarés Banco Central Hipotecario . 12.000 539 12.539
Pagarés Banco de la Repiblica - Cancela-
cibn Cuenta Especial de Cambios . 970.584 970.584
Pagarés Banco de la Repiblica - Art. 44
D0, 444/81 . o s e s e s e oo sty 720.947 720.947
2 P 2 Pl i e 4.660.678 249.680 4.910.358
Otras Amortizaciones
Renta Nominal - Certf. 3% anual ...... 412 142 564
Renta Nominal - Cretf, 4% % anual .... 686 126 812
Renta Nominal - Crtf. 6% anual ...... 328 b6 384
Renta Nominal - Certf. 109% anual ..... 640 270 910
Reconocimiento favor Depto. Caldas ... 7.000 oo 7.000
Sub-toal e s e e 9.066 594 9.660
Deuda Afianzada por la Nacién
Caja Agraria - Ponedera-Candelaria ... 14.697 408 16.106
DDAl o s oo o el a0 14.697 408 15.105
Gran totalilin 3« . . o b sl 8.285.398 340.536 8.625.934

Fuente: Direccién General Crédito Puablico,
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PALABRAS FINALES

Como lo expresé en la parte introductoria de esta Memoria
quedo en deuda de gratitud con quienes me han acompanado,
durante estos cuatro afos, con eficiencia, talento y laboriosidad
ejemplares. No podria citar a todos, como fuera mi deseo, pero,
al menos, quiero consignar aqui los nombres de los colaboradores
principales: '

Viceministros:

Doctor Oscar Alviar Ramirez y .
Doctor Aristides Rodriguez Michelsen

Secretarios Generales:

Doctor Camilo Jaramillo de la Torre

Doctor Miguel Urrutia Montoya

Doctor Miguel Bermudez Portocarrero
- Doctor Ramén Madrinian de la Torre

Director General: _
Doctor Hernando Marquez Arbelidez (dos aiios)

Director General del Presupuesto:
Doctor Rafael Arango Toro

Director General de Aduanas:
(" Capitan (r) Félix J. Liévano B.

. Directores de Impuestos Nacionales:
. Doctor Rafael Isaza Gonzilez
Doctor Liborio Cuéllar Gomez
Doctor Anibal Gémez Restrepo

Tesoreros Generales de la Reptiblica:

Don Hernando Llorente
Doctor Rafael Arango Toro (encargado)

Directores de Crédito Ptiblico:

Doctor Hernando Vargas Hoyos
Doctor Guillermo Puentes Montanez
Doctor Hernan Vallejo Mejia
Doctor Victor Beltran Martinez

Jefes de 1a Oficina de Planeacién y Analisis Econémico:
Doctor Anibal Gémez Restrepo
Doctor Joaquin Bohorquez Barona
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Asesores de la Junta Monetaria:

Doctor Hernando Gémez Otélora
Doctor Jorge Ruiz Lara

Doctor Miguel Urrutia Montoya
Doctor Leonel Torres

Superintendentes Bancarios:

Doctor Anibal Fernidndez de Soto
Doctor Miguel Aguilera Rogers

Asesores Juridicos:

Doctor Vicente Rojas Pacheco
Doctor Juan 1. Alfonso

Director General de Servicios Administrativos:
Doctor Gilberto Bernal Gutiérrez

Directores de la Division de Procesamiento Automético
de Datos:

Doctor Germén Herrdn Goetz
Doctor Gustavo Angel Villegas

Secretaria Privada:
Dofia Beatriz de Fernidndez

Debo expresar igualmente, mi méas sincero y cordial agra-
decimiento por la generosa cooperacion que me prestaron los
Gerentes Generales del Banco de la Repiblica, doctores Eduardo
Arias Robledo y Germéan Botero de los Rios y el Gerente de la
Federacién Nacional de Cafeteros, doctor Arturo Gémez Jara-
millo.

INSTITUCIONES ADSCRITAS

Banco Popular:
Doctor Eduardo Nieto Calderdn, Presidente

Instituto Geografico Agustin Codazzi, Directores:

Doctor Alfredo Diaz
Doctor Julio Carrizosa Umafa

Instituto Nacional de Provisiones:
Doctor José Antonio Paternostro, Gerente General

Superintendencia Nacional de Cambios:
Doctor Diego Giraldo R., Superintendente.
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