UNIVERSIDAD

NACIONAL

DE COLOMBIA

Tendencias en la Investigacion Contable Latinoamericana: Caracterizacion

de los Efectos de la Adopcion de las NIIF.

Edgar Emilio Salazar Baquero

Universidad Nacional de Colombia
Facultad de Ciencias Economicas, Maestria en Contabilidad y Finanzas
Bogot4, Colombia

2021



Tendencias en la Investigacién Contable Latinoamericana:

Caracterizacion de los Efectos de la Adopcion de las NIIF.

Edgar Emilio Salazar Baquero

Trabajo de grado presentado como requisito parcial para optar al titulo de:

Magister en Contabilidad y Finanzas

Directora:

Dra. Mary Anali Vera Colina

Linea de Profundizacion:

Contabilidad

Universidad Nacional de Colombia
Facultad de Ciencias Econémicas, Maestria en Contabilidad y Finanzas
Bogota, Colombia

2021



Agradecimientos

A Dios, por su infinita bondad y por permitirme

cumplir una nueva meta.

A mis padres, por su amor, sacrificio y su gran

ejemplo.

A mi esposa e hijos, por su amor y paciencia y

por ser la motivacién que impulsa mis acciones.

A mi hermano, por acompafarme en este

interesante camino de la Maestria

A la profesora Mary Vera, por su ejemplo, por
su dedicacion y paciencia y por sus aportes a

este trabajo.

A mis profesores, en especial a aquellos de las
materias la linea de contabilidad, a quienes
debo muchas reflexiones y ensefianzas que

intento replicar en este trabajo.

A mis comparieros, por sus aportes en mi

proceso de formacién



Resumen

El debate generado por la adopcion generalizada de los estandares contables emitidos por
el IASB puede entenderse como una tension entre las distintas corrientes de investigacion
contable. El presente trabajo recopila, clasifica y caracteriza la literatura sobre los efectos
de la implementacion de NIIF en Latinoamérica, identificando las posturas paradigmaticas

gue sirven de referencia para los procesos de investigacion utilizados.

La vision principal de la investigacion contable se caracteriza por percibir la realidad como
objetiva, verificable y externa al sujeto, por ser de corte deductivo y basarse en métodos
cuantitativos que logran generalizaciones a partir del analisis de datos empiricos. La
revision del marco teérico, las metodologias y conclusiones de los trabajos encontrados,
permite concluir que esta vision principal es la que predomina en los estudios sobre los
efectos de las NIIF en Latinoamérica. En total se analizaron 62 articulos de los cuales la
mayoria se ocupa de estudiar el efecto de las nuevas normas contables en la calidad de la
informacion, en el funcionamiento del mercado y en la firma. Un nimero menor de articulos
(2) revisa otros efectos tales como los relacionados con el proceso de ensefianza y
aprendizaje y con el papel de la academia en la difusion de ideologias. Los resultados
encontrados presentan evidencia contradictoria. Algunos trabajos confirman los beneficios
esperados de la adopcién de las NIIF, mientras que otros no encuentran impactos
significativos. Incluso algunos trabajos documentan efectos adversos. Sobresale Brasil

como el pais que mas autores y trabajos aporta sobre la materia. Por ultimo, se advierten



espacios para futuras investigaciones relacionadas con las categorias de analisis de los

efectos, las metodologias empleadas y de las corrientes paradigmaticas de investigacion.

Palabras Clave: NIIF, Latinoamérica, Investigacion contable, Revision de literatura.

Abstract
Trends in Latin American Accounting Research: Characterization of the effects of
IFRS adoption
The debate generated by the widespread adoption of the accounting standards issued by
the IASB can be seen as a tension between the different streams of accounting research.
This work collects, classifies and characterizes the literature on the effects of IFRS
implementation in Latin America, identifying the paradigmatic positions that serve as a

reference for the research processes.

The mainstream accounting research is characterized by perceiving reality as objective,
verifiable and external to the subject, based on hypothetico-deductivism and quantitative
methods of analysis of empirical data. The review of the theoretical framework, the
methodologies and conclusions of the analysed papers, allows us to conclude that this
mainstream tradition is the one that predominates in the studies on the effects of IFRS in
Latin America. 62 articles were analysed, most of which deal with studying the effect of the
new accounting standards on the quality of information, the functioning of the market and
some specifics effects on the firm. A smaller number of articles (2), focus on other effects
such as those related to the accounting teaching and learning process and the role of
intellectuals and academia in constructing and disseminating ideological narratives. The

results found show contradictory evidence. While some studies confirm the expected



benefits of adopting IFRS, others do not find positive changes associated with the new
accounting standards. A smaller number of papers present negative effects. Brazil stands
out as the country that contributes the most authors and works on the subject. Finally, we
found some avenues for future research including new categories of the effects,

methodological issues and the impact of philosophical paradigms of accounting research.

Keywords: IFRS, Latin America, Accounting Research, Literature review
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Introduccién

Problema De Investigacion

El proceso de estandarizaciéon contable se ha expandido a lo largo de los Gltimos afios y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) se han convertido en los estandares contables de
referencia a nivel mundial (Chua y Taylor, 2008). Actualmente, 144 jurisdicciones alrededor

del mundo requieren o permiten el uso de las NIIF emitidas por el IASB (IASB, 2018).

En Latinoamérica, la gran mayoria de paises han armonizado sus normas contables o han
adoptado las NIIF como normas para la elaboracion de reportes financieros (Baker y Barbu,
2007). Sin embargo, este proceso ha sido heterogéneo y los mecanismos y avances en el
proceso de adopcién son distintos en cada uno de los paises de la region (Carneiro et al.,

2017).

Desde la perspectiva académica, el proceso de internacionalizacion contable ha propiciado
un interesante debate. Mientras algunos autores han propuesto el proceso como indeseable
(Sunder, 2009), otros como Chen et al. (2014) han reconocido las ventajas de contar con
un conjunto Unico de estandares contables que sea aplicado a los reportes financieros
alrededor del mundo. Por otra parte, algunos autores han cuestionado las verdaderas
motivaciones sociales y politicas que han llevado al predominio del International Accounting
Standards Board (IASB) y de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
en el contexto de la regulacion contable internacional (Hoopwood, 1994 y Chua y Taylor,

2008).
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Este debate plantea la necesidad de conocer a fondo los efectos de la implementaciéon de
las NIIF que han sido documentados en la investigacion contable. A partir de la recopilacién
de esta informacion sera posible analizar las teorias existentes sobre la internacionalizacién
contable y verificar si los efectos encontrados concuerdan o no con las ventajas y beneficios
esperados que han llevado a los paises a tomar la decision de adoptar de las NIIF (Brown,
2011). Adicionalmente, para comprender de mejor manera los efectos analizados, es
necesario conocer los elementos que caracterizan la investigacién contable sobre la

materia.

Los impactos de la adopcion de las NIIF han sido ampliamente investigados,
particularmente en la Unién Europea - en donde la adopcion de las NIIF se hizo obligatoria
a partir del afio 2005 para los estados financieros consolidados de las entidades que cotizan
en las bolsas de los paises miembro (Baker y Barbu, 2007). Dado el amplio nUmero de
investigaciones sobre el tema, algunos trabajos se han ocupado de hacer una revision de
la literatura sobre los efectos de la adopcién de las NIIF con el objetivo de sintetizar,

contrastar, caracterizar y/o criticar los hallazgos de los investigadores.

Si bien en el contexto latinoamericano también existe un nimero importante de trabajos
gue se han ocupado del efecto de las NIIF, no existen trabajos que hayan sistematizado
toda esta literatura con el fin de obtener clasificaciones, y conclusiones sobre todas estas
investigaciones. Por esta razén, el presente trabajo pretende sintetizar, categorizar y
analizar los hallazgos de la investigacion contable sobre los efectos de las NIIF en el
contexto latinoamericano, lo cual permitira a la comunidad académica, empresarial y a los
reguladores en materias econémicas y contables, conocer las evidencias cientificas sobre

los impactos de la implementacion de la hueva normativa contable.
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Las preguntas principales que el trabajo intenta resolver son:

¢,Cuales son los elementos que caracterizan la investigacion latinoamericana relacionada
con los efectos de la adopcion de las NIIF? ¢ Cudles son las tendencias relacionadas con

las posturas paradigmaticas que pueden identificarse en estas investigaciones?

Objetivo general

Analizar los elementos que caracterizan la investigacion latinoamericana relacionada con
los efectos de la adopcion de las NIIF durante el periodo 2005 — 2020, y las tendencias

relacionadas con las posturas paradigmaticas que se evidencian en esta literatura.

Objetivos especificos

» Realizar una revision tedrica sobre contabilidad financiera y las interrelaciones

existentes con el proceso de internacionalizacién contable.

» Caracterizar los efectos de la adopcion de las NIIF evidenciados por la investigacion

contable en Latinoamérica.

» Contrastar los hallazgos de los trabajos analizados, destacando la presencia de las
corrientes paradigmaticas que sirven de referencia para los procesos de

investigacion utilizados.
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Justificacion

Recientemente la investigacion contable internacional ha abordado el andlisis de los efectos
de la implementacion de las NIIF en distintos ambitos, particularmente en el caso de la
Union Europea. El creciente interés de los investigadores por este asunto ha generado un
namero considerable de trabajos empiricos sobre los efectos de las nuevas normas
contables tanto a nivel empresarial como macroecondémico (Brown, 2011). Por esto, han
sido necesarios algunos trabajos de revision que han extraido las principales conclusiones
del proceso y han clasificado y analizado los efectos de la implementacion de las NIIF. Entre
los mas relevantes, por su impacto en la comunidad académica pueden citarse los de

Sodersrtrom y Sun (2007), Pope y Mcleay (2011), Briggemann et al. (2013) y Palea (2013).

Sodersrtrom y Sun (2007) argumentan que los efectos de las NIIF presentados en la
literatura son variados. En muchos casos esto se debe a asuntos metodolégicos como el
tamafio de la muestra o a algunas variables omitidas en el disefio de la investigacion. Sus
conclusiones afirman que, en términos generales, se ha encontrado un impacto positivo de
la adopcion voluntaria de mejores principios contables, entre los que se puede encontrar el
conjunto de las NIIF. Sin embargo, los autores argumentan que estos efectos no pueden
generalizarse a los procesos de adopcion obligatoria como la ocurrida en la Unién Europea.
Adicionalmente, afirman que la calidad de los reportes financieros después de la adopcién
de las NIIF descansa en tres elementos principales: 1) la calidad de las normas contables,
el sistema politico y legal del pais, y 3) los incentivos de la firma para generar reportes

financieros de alta calidad.
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Pope y Mcleay (2011) plantean un recorrido por la literatura académica sobre los efectos
de las NIIF en Europa, concluyendo que, aunque los efectos son variados, en general
parecen ser mas los efectos benéficos que los perjudiciales. En particular, encuentran que
los incentivos de las firmas y los mecanismos de supervision de la adecuada
implementacién de los cambios contables (enforcement) son factores claves para que el

cambio de normas contables genere impactos en los mercados.

Por su parte, Briggemann et al. (2013) clasifican los efectos encontrados en los estudios
en tres grandes categorias:

e Reportes Financieros

e Mercado de Capitales

e Efectos macroecondmicos

Sus conclusiones indican que mientras los efectos en los reportes financieros son limitados
debido a los incentivos para mantener las practicas contables previas y a bajos niveles de
supervision en algunos paises, si se perciben efectos benéficos a nivel macroeconémico y

en los mercados de capitales.

Palea (2013), revisd las investigaciones sobre los impactos de las NIIF desde la perspectiva
de la relevancia del valor. Sus conclusiones también apuntan hacia los beneficios que han
generado el proceso de implementacién de las NIIF, aunque estos beneficios en la
relevancia del valor de las cifras contables se encuentran limitados por los contextos

institucionales, sociales y legales de las compafiias.
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A partir de lo anterior puede concluirse que, en el caso de la Union Europea, la revision de
los estudios sobre los efectos de las NIIF permite evidenciar, en términos generales,
impactos econdémicos y de mercado positivos. Sin embargo, las investigaciones también
han puesto de presente que los mecanismos de supervision de la implementacion, el
contexto politico y legal y los incentivos propios de las entidades, juegan también un papel
preponderante en el éxito de proceso de y, por lo tanto, en los potenciales beneficios de las

nuevas normas contables.

Otro trabajo referente a nivel mundial es el de Ahmed, Chalmers y Khlif (2013) quienes
llevan a cabo un metaandlisis de los trabajos que investigan los efectos de las NIIF en los
reportes financieros y en los mercados de capitales. Este andlisis abarca, ademas del gran
namero de estudios en Europa, otras investigaciones llevadas a cabo en paises de Asia,

Oceania, Africa y Norteamérica (Canada). Sus resultados pueden resumirse asi:

a. La adopcién de NIIF no incrementa la asociacion entre el valor contable de las
entidades y su valor de mercado, pero si la relevancia de la cifra de utilidades

contables y el valor de mercado del patrimonio.

b. Los estudios muestran que la adopcion de NIIF no tiene efectos significativos en la

manipulaciéon de las ganancias (earnings management).

c. La adopcion de NIIF si produce una mejora la capacidad de prediccién de los

analistas (respecto de las ganancias futuras de la firma).
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Este tipo de documentos de revision pueden enmarcarse en los paradigmas dominantes de
la utilidad de la toma de decisiones, lo que generalmente no se hace explicito dentro de sus

trabajos.

En el contexto latinoamericano, a pesar de existir trabajos que evallan los impactos de la
implementacién de las NIIF, no se encuentran documentos en donde se compilen y se
caractericen estos hallazgos de manera sistematica. A la fecha solo existe como referente
de revision de literatura el trabajo de Quintero y Macias (2015), quienes dedican uno de sus
apartes a la revision de literatura sobre los impactos de las NIIF en Latinoamérica. Sin
embargo, este trabajo solo se ocupa de estudios empiricos publicados en las bases de
datos Scopus y las conclusiones de cada uno de los estudios no son comentadas en detalle
ni clasificadas en el andlisis. Por lo anterior, el presente trabajo amplia la literatura existente

porque:

- Recopila, clasifica y caracteriza la literatura sobre los efectos de la implementacion
de NIIF en Latinoamérica, de acuerdo con trabajos previos que han propuesto

categorias de clasificacion de tales efectos.

- Incrementa el nimero de documentos recopilados por el trabajo de Quintero y
Macias (2015), incluyendo también trabajos de caracter cualitativo, ademas de
articulos divulgados en otras publicaciones arbitradas (ScienceDirect, Scielo y

Redalyc).

- Presenta las posturas tedricas que sustentan estas investigaciones e identifica

tendencias sobre las mismas.
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Adicionalmente, debe resaltarse el aporte del presente articulo a la academia contable
latinoamericana. El autor, aprovechando el estudio de teoria contable llevado a cabo en la
Maestria en Contabilidad y Finanzas, incorpora el analisis de las distintas corrientes de
investigacion contable en el proceso de adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, identificando cémo las metodologias y resultados obtenidos en los
procesos de investigacion se ven influenciados por los paradigmas de investigacion
adoptados. También se sefiala la contribucion a los reguladores y a la comunidad contable
en general considerando que el documento ofrece un amplio panorama sobre los efectos

de las NIIF por medio de una revision de la literatura cientifica sobre la materia.

El presente trabajo esta organizado asi: El primer capitulo se ocupa de presentar el marco
tedrico en donde se analizan las posturas paradigmaticas de las corrientes de investigacion
en contabilidad entorno al proceso de estandarizacién o internacionalizacién contable. En
el capitulo siguiente se exponen los asuntos metodolégicos y en el capitulo tres se presenta
el contexto de la adopcién de NIIF en Latinoamérica. En el capitulo cuarto se reportan los
trabajos analizados, presentando los efectos de la adopcién de las NIIF e identificando las
corrientes de investigacion presentes. En el Ultimo apartado se presentan las conclusiones

del estudio.
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Marco Tedrico

El debate generado por la internacionalizacion contable, entendida esta como la adopcion
generalizada de los estandares contables emitidos por el IASB, puede entenderse como
una tension entre las distintas corrientes de investigacion propuestas por Chua (1986). La
corriente dominante o principal, afin a las légicas del capitalismo, propone la realidad como
objetiva y verificable y no cuestiona las relaciones de poder y los conflictos sociales
existentes. Se caracteriza por ser de corte deductivo y de generar estudios principalmente
de orden empirico utilizando metodologias cuantitativas. Las principales criticas a esta
corriente se relacionan con la simplificacion del rol de las personas en la sociedad,
caracterizando sus acciones bajo teorias de “comportamiento racional” o de maximizacion
del beneficio”. En estas posturas no se abordan problematicas relacionadas con los
conflictos dominantes en la sociedad, lo cual es visto por algunos como una contribucion
(indirecta) al mantenimiento de las relaciones de opresién y desigualdad existentes en la
sociedad. Chua (2019) agrega que esta perspectiva de investigaciéon (preocupada
principalmente por los nUmeros) se tarda en responder a las probleméticas de interés en la
medida en que se centra en informacion histdrica que debe estar estandarizada para poder

realizar analisis estadisticos y lograr establecer generalizaciones.

Por su parte, para la visién interpretativa las acciones tienen un objetivo que viene definido
por el actor, razoén por la cual no pueden ser entendidas sin referencia a su significado.
Desde esta postura, la teoria solo busca explicar las acciones y entender como se produce

y reproduce el orden social. Chua (2019), afirma que la vision interpretativa percibe la
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contabilidad como sujeta a distintas interpretaciones y busca analizar y explicar como y por
qué los involucrados construyen los distintos significados. Por ejemplo, Chua (1986)
ejemplifica como Boland y Poundy en su trabajo de 1983 "Accounting in Organizations: A
Union of Natural and Rational Perspectives," investigan, bajo la corriente interpretativa, los
sistemas presupuestarios de control. En este analisis, los presupuestos no son entendidos
como objetos neutros que simplemente responden a unas teorias sobre los
comportamientos de principal y agente. Por el contrario, los sistemas presupuestarios son
construcciones sociales que se dan como fruto de la interrelacion de diversos actores dentro
de la organizacion y su ambiente. En consecuencia, el ejemplo muestra la investigacion
interpretativa en contabilidad estudiando los sistemas presupuestarios desde la experiencia
de los actores e investigando en el dia a dia de los participantes. Quienes critican esta
vision afirman que desde el punto de vista interpretativo también se ignoran los profundos
conflictos sociales existentes, argumentando ademas que sus metodologias no promueven

una dimension de evaluacion del suceso investigado.

Por ultimo, Chua plantea un tercer enfoque que se ha denominado la perspectiva critica. La
investigacion critica supone que las potencialidades humanas estan restringidas por los
sistemas prevalentes de dominacién, que impiden a la gente la autorrealizacion. La
investigacion critica utiliza, entre otros, estudios histéricos (genealdgicos) y estudios
etnograficos de estructuras y procesos organizacionales que muestran sus vinculos
sociales. Esto implica demostrar que las leyes sociales y universales son producto de
formas particulares de dominacion e ideologia. Desde aqui se critica la corriente dominante
argumentando que no cuestionar las desigualdades e injusticias existentes, refuerza estas
situaciones. Por lo tanto, estas situaciones de dominacién deben ser expuestas y

cambiadas. Aunque Chua no ofrece una critica clara a esta perspectiva como a las dos
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anteriores, otros autores como Deegan (2014) plantean que el fin Gltimo de la perspectiva
critica es la construccion de cambios sociales positivos. Para esto se requiere un enfoque
constructivo con enfoque en la gente, para lo cual sefialar los problemas existentes no es
suficiente. Adicionalmente, al utilizar un lenguaje filoséfico muy académico se corre el riesgo
de generarse una forma de literatura exclusiva que queda solo reservada para la comunidad
cientifica y no para el publico en general. Por su parte, Everett et al. (2015) resaltan la
necesidad de incorporar métodos cuantitativos en la investigacion critica, también
cuestionando el entendimiento general respecto de que la “buena” investigacion critica es
eminentemente cualitativa. Para los autores, la investigacion critica en contabilidad debe
ser analizada considerando si facilita o no el cambio social y no por el método de

investigacion que se utiliza.

Las anteriores corrientes paradigmaticas ofrecen un marco tedrico relevante para el andlisis

de las investigaciones sobre los efectos de las NIIF.

El proceso de internacionalizacién contable desde las perspectivas de investigaciéon

en contabilidad

La Corriente Principal de la Investigacion Contable.

A nivel general, se percibe un apoyo de la corriente principal de investigaciéon en
contabilidad, al proceso de internacionalizacién contable, considerando el gran nimero de
trabajos que se publican sobre los cambios e impactos de los estandares contables

internacionales (Sunder, 2009).
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Autores como Ball (2006), proponen diversos beneficios para los inversores por la
aplicacibn de un modelo contable internacional, a pesar de expresar algunas
preocupaciones sobre el uso desmedido de valor razonable. Los beneficios advertidos por
Ball incluyen el incremento en la comparabilidad de los reportes financieros, la disminucién
de los costos de procesamiento de informacién y las mejoras en la eficiencia de los
mercados y en la movilidad internacional del capital. Por su parte, Carmona y Trombetta
(2009) reconocen el modelo de las NIC / NIIF como un paso hacia adelante en el proceso
de armonizacion contable, aunque reconocen que es mucho lo que falta por hacer en
términos de comparabilidad entre paises y regiones. Brown (2011) afiade como argumentos
en favor de la internacionalizacion contable, la reduccién del costo del capital y la mejora

en la liquidez de los mercados.

El paradigma de la utilidad para la toma de decisiones

La corriente principal de investigacion contable puede asociarse con la teoria dominante
sobre el papel de los reportes financieros que ha sido adoptada por parte de los reguladores
contables y de muchos académicos: la utilidad para la toma de decisiones. Bajo este
enfoque, el objetivo de los reportes financieros es suministrar informaciéon financiera Gtil
para los usuarios (principalmente externos), que dan lugar a decisiones mas racionales por
parte de los inversores y otros proveedores de recursos, logrando consecuentemente una
mejor asignacion de recursos en la sociedad (Williams y Ravenscoft, 2015). El trabajo de
Staubus (1961) se reconoce por ser uno de los trabajos mas representativos de la

concepcion de la utilidad en la toma de decisiones.
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Tla (1991) utilizando el concepto de paradigma de la American Accounting Association,
recopila, entre otros, los enfoques del paradigma de la utilidad de la toma de decisiones de

Belkaoui (1981):

- Modelos de decisiéon — capacidad predictiva, relacionados con la capacidad de las

cifras contables para ayudar en los procesos de prediccion de los usuarios.

- Comportamiento agregado del mercado o también dominados estudios sobre el

contenido informativo de las cifras contables.

- Enfoques conductistas — teoria de la informacion, en donde se analiza
especificamente el individuo (usuario, empresa, auditores) y su relacién con los

reportes contables.

- Valor econdmico de la informacién en donde esta se trata como una mercancia, en
el sentido econémico, para lo cual su evaluacién debe considerar la relacion costo

beneficio.

Dentro del enfoque de los modelos de la capacidad predictiva, puede ubicarse una de las
grandes escuelas de literatura contable que se ha ocupado de estudiar los efectos de la

adopcion de las NIIF: La relevancia del valor.

La literatura sobre la relevancia de valor se ocupa fundamentalmente de establecer la

importancia que tienen las medidas contables en la prediccidén de los valores de mercado
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de las acciones (Amir et al., 1993, citado por Barth et al., 2001). Algunos trabajos relevantes

dentro de este tipo de literatura son los Barth et al. (2008) y Callao et al. (2007).

Por otra parte, Tua (1991, p.71) clasifica otro grupo importante de literatura contable
denominado administracion de las ganancias (o earnings management como se describe
en el idioma inglés) dentro de los enfoques conductistas. Este tipo de literatura se ocupa de
establecer si las utilidades de una firma son manejadas o ajustadas por la administracion?
con el objetivo de encubrir el real desempefio de la firma o de influenciar acuerdos
contractuales que dependen de las cifras contables (Healy y Wahlen, 1999). Algunos
trabajos relevantes sobre estos trabajos son los de van Tendeloo y Vanstraelen (2005) y

Jeanjean y Stolowy (2008).

Por ultimo, otra parte de los estudios (por ejemplo, Daske et al., 2008), se han ocupado de
analizar los efectos econémicos de las NIIF, como por ejemplo los efectos en el costo de
capital y la liquidez de los mercados. Este tipo de estudios se enmarcarian en el enfoque

del valor econémico de la informacion propuesto por Tua.

Sin embargo, esto no quiere decir que todos los autores de la corriente principal
necesariamente coincidan con apoyar los procesos de estandarizacién contable del IASB.
Autores como Sunder (2009) proponen la inconveniencia de estandares contables escritos,
argumentando que la uniformidad en representacion de transacciones que tienen distintos

atributos no es posible y que, por el contrario, la uniformidad pretendida disminuye la

! Por ejemplo, mediante el establecimiento de politicas o estimaciones contables que

incrementen o disminuyan la utilidad reportada de la firma.
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efectividad de los reportes financieros y desincentiva el desarrollo del criterio profesional.
Por su parte Ball (2006) plantea que la adopcion de las NIIF es un experimento. Aungue se
perciben en teoria muchas ventajas, también existen preocupaciones en el largo plazo.
Concluye que solo el tiempo dira los efectos reales para los inversores. Perera y Chand
(2015) cuestionan el proceso de desarrollo de la NIIF para las PYMES y concluyen que su
adopcion en el mundo demuestra que esta norma aun debe mejorarse en varios sentidos

para responder a las necesidades de los usuarios de las pymes.

También Bushman y Landsman (2010), discuten la regulacién financiera internacional
desde la teoria del interés publico y la teoria de la captura. Sus conclusiones reconocen la
imposibilidad de que un regulador Unico logre un conjunto apropiado de normas contables,
considerando las diferencias existentes entre los regimenes politicos, sociales, econémicos

de los paises.

Por Gltimo, Yaremko et al. (2017) proponen un nuevo paradigma contable que mejore los
reportes financieros. Por lo tanto, se entienden las NIIF como insuficientes para el contexto

econdmico, saocial y ambiental actual.

Perspectivas Criticas sobre la Internacionalizacion Contable

Como se anotod previamente, bajo esta perspectiva la contabilidad deberia jugar un papel
importante en el proceso de cambio y en la ruptura de los mecanismos de dominacion de
la sociedad actual. Como lo propone Chua (1986 p. 626), los tedricos criticos no
necesariamente comparten estandares filosdéficos para la evaluacion de las teorias. Tal vez

lo Gnico que se comparte es lo debatible que es el capitalismo y la situacion actual (Deegan,
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2014). Acorde con lo anterior, el proceso de internacionalizacién contable es percibido como
una estrategia de legitimacién de los intereses hegemdénicos dominantes, lo cual genera la

continuacion de las condiciones de opresién y desigualdad.

Muller (2014) realiza un analisis de dos modelos teéricos (no reales) de contabilidad,
consistentes en el costo histérico (HCA) y el valor razonable (FVA), analizando las
diferencias que se presentarian en términos de la medicién de activos, definicion de

ganancia y teoria de la firma. Sus conclusiones pueden resumirse como sigue:

La ganancia en el modelo de FVA, que implica la primacia del enfoque activos — pasivos,
se determina como el cambio en la riqueza. Por su parte en el enfoque de HCA, el resultado
contable muestra la diferencia entre esfuerzos exitosos (ingresos) y los costos necesarios
para producirlos. Moverse hacia un modelo de valor razonable implica dejar de lado la
funcion principal productiva de la entidad y ver el desempefio de la entidad desde un
enfoque financiarizado. De igual forma, el modelo del FVA supone la presentacion de
informacion financiera desde la perspectiva del propietario (inversionista) y no desde la
perspectiva de la empresa como 6érgano productivo distinto a sus propietarios. Es decir, que
el patrimonio de la compafiia se entiende como la inversidn del propietario y no como la
fuente de financiacién interna de los activos (recursos productivos) de la compafia.
Similares conclusiones tienen Biondi (2011) y Van Mourik (2014) quienes sostienen que el
modelo NIIF y su tendencia al incremento de las mediciones a valor razonable, promueve
la vision de la entidad desde la perspectiva de los propietarios y no desde otras visiones
como los stakeholders. En la misma linea, Richard (2014) agrega el concepto de

contabilidad futurista, sosteniendo que la contabilidad de valor razonable promovida por las
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NIIF promueve la anticipacibn de ganancias no realizadas que se entregan a los

inversionistas ansiosos por recuperar su inversion.

En conclusion, Miller sostiene que el modelo de FVA tiene una afinidad conceptual con el
proceso de financiarizacion (primacia del capital monetario sobre el productivo), lo que lo
convierte en una manifestacién mas del capitalismo actual. Sin embargo, Miller aclara que
el modelo contable dominante no llegara a estar completamente financiarizado porque el
circuito del capital productivo nunca desaparecera. Por lo tanto, la contabilidad NIIF es (y

serd) una mezcla de costo histérico y valor razonable.

Por su parte, Hooper et al. (2017) cuestionan el proceso de armonizacion internacional de
la contabilidad por parte de los paises en vias de desarrollo porque se basa en un marco
conceptual de corte neoliberal con un sesgo que favorece los intereses de los paises
dominantes. Ademas, sostienen que existe evidencia sobre distintas reformas contables en
los paises en vias de desarrollo que han sido importadas de los paises dominantes y que
terminan siendo irrelevantes, disfuncionales y que no se acomodan a las circunstancias y

necesidades locales.

Zhang y Andrew (2014) examinan el marco conceptual de IASB, concluyendo que se trata
de un documento que forma parte de la arquitectura del neoliberalismo y que, por lo tanto,
tiene como fin dltimo legitimar sus ideas principales. En particular, sus principales
cuestionamientos se refieren a la financiarizacion de la contabilidad generada por los

requerimientos de las mediciones de mercado (valor razonable).
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Paraddjicamente, Gallofer y Haslam (2006), han planteado que el proceso de
internacionalizacién contable (una de las manifestaciones actuales de la relacién entre
contabilidad y globalizacién) también presenta oportunidades de emancipacién contable,
propias de la vision critica de la investigacion contable. En esta linea, Crawford (2019)
presenta una experiencia de contabilidad emancipatoria, en donde una ONG “Publica lo
que pagas”, particip6 en el proceso de discusion de la emisién de la NIIF 8 (Segmentos de
operacién). A pesar de no poder modificar las decisiones de IASB, las alianzas y vinculos
generados en el proceso le permitieron a la organizacion influir en la regulacién legal
estadounidense y europea sobre reportes financieros, para que se requiriera a las entidades
la inclusidon de revelaciones relacionadas con la transparencia de los pagos que las
compafiias multinacionales extractivas realizan a los gobiernos de los paises en donde

operan.

En Colombia, puede citarse como exponente de la perspectiva critica a Gomez (2004) quien
analizé la teoria de la contabilidad y del control concluyendo que la regulaciéon contable
internacional establecida en el modelo NIIF es inconveniente puesto que se aparta de la
interaccion con los procesos de produccion y se acerca a la reproduccion de la
financiarizacion econémica. También, Gédmez (2007) analiza las definiciones de sistemas
y modelos contables y a partir de estos conceptos, plantea la necesidad de repensar la
adopcion generalizada del modelo IASB, puesto que son las condiciones del sistema, del
entorno y las necesidades de los usuarios los elementos que deben guiar la eleccién de un

modelo contable particular.

Las Corrientes de la Perspectiva Interpretativa
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La perspectiva interpretativa normalmente se ubica en un punto medio entre las visiones
principal y critica. Se ocupa fundamentalmente de entender “desde adentro” las
interrelaciones sociales que han dado lugar a fenbmenos como la estandarizacion contable.
Por lo tanto, estudia las intenciones, motivaciones y consecuencias de determinado
fendmeno o evento para explicarlo mediante la teoria. En el caso de la internacionalizacién
contable, una gran corriente investigativa se ha centrado en la aplicacién de la teoria
institucional y sus explicaciones del proceso de estandarizacion. Judge et al. (2010)
concluyen que los tres tipos de isomorfismo identificados por Dimaggio & Powell (1991)
pueden explicar las razones por las cuales se ha incrementado la adopcién de las NIIF en

el pasado reciente:

Isomorfismo coercitivo: cuando organizaciones o entidades con poder ejercen influencia
sobre el tema de estudio. Por ejemplo, las ayudas del Fondo Monetario Internacional y el
Banco Mundial que normalmente van acompafadas de recomendaciones o requerimientos

de adopcion de NIIF.

Isomorfismo mimético: La imitacién de los actores legitimos y exitosos (por ejemplo, las
compafiias multinacionales) pueden ejercer influencia para hacer que las entidades

adopten las NIIF.

Isomorfismo normativo: Plantea la relacién entre el desarrollo de educacion profesional y
la adopcién de estandares contables internacionales. En naciones con desarrollo
profesional avanzado, son las organizaciones profesionales las que normalmente

promueven la adopcion de normas contables.
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En esta misma linea, Koning et al. (2018) también utilizan la teoria institucional del
isomorfismo y agregan la teoria de los mecanismos de difusion. Sus conclusiones indican
gue la decisién de adoptar las NIIF por parte de una jurisdiccion también puede explicarse

desde tres de las cuatro formas de difusion existentes:

Competencia: Los paises tienen mas probabilidad de adoptar las NIIF cuando los paises

con los que estos compiten lo han hecho.

Aprendizaje: Los paises tienen mas probabilidad de adoptar las NIIF cuando jurisdicciones

vecinas exitosas lo han hecho.

Emulacién: Los paises tienen mas probabilidad de adoptar las NIIF cuando paises con las

gue se tienen vinculos cercanos lo han hecho.

Desde la optica de la teoria institucional se concluye que son las cuestiones de orden
politico e institucional las que llevan a instituciones y paises a tomar la decisién de adoptar
las NIIF, y no necesariamente los efectos econémicos que se esperan obtener por la

adopcion de los nuevos estandares.

En esta misma linea, Hoopwood (1994) y Chua y Taylor (2008) cuestionan las
justificaciones sociales y politicas que han llevado al predominio del International
Accounting Standards Board (IASB) y de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) en el contexto de la regulacién contable internacional.
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También Chapple (2018) concluye que el proceso de adopcién de NIIF en Australia fue un
proceso logico que puede explicarse desde la teoria de las estructuras fuertes (strong
structures theory), en la medida en que los factores externos e internos estaban alineados
con las logicas de la globalizacion bajo un contexto de pensamiento econémico neoliberal,

junto con el contexto local y la ideologia de sus miembros.

Por su parte, De Luca y Prather-Kinsey (2018) concluyen que un conjunto Gnico de normas
contables como el desarrollado por IASB, podria ser deseable pero no ha sido posible en
la practica. La teoria de legitimidad explica que los contextos y procesos politicos actuales
han llevado a un estado de pseudo adopcion de las NIIF. Mientras el IASB goza de
legitimidad de entrada (cualidades de sus miembros y conexiéon con la audiencia) y de
desempefio (proceso para el desarrollo de los estandares contables), carece de legitimidad
de resultados (imposibilidad de hacer exigibles sus normas de manera uniforme por medio
de mecanismos efectivos). Por lo anterior, los autores concluyen que I0SCO podria ser el

regulador que tenga la legitimidad para hacer que las NIIF sean adoptados a nivel mundial.

A partir de las posturas sefialadas, la tabla 1 presenta las principales tendencias
identificadas en cada una de las perspectivas de investigacion. Aunque la lista no es
exhaustiva, si pretende ser un punto de partida para entender las interrelaciones y
contradicciones que la investigacion contable ha puesto de presente respecto del proceso

de internacionalizacion contable.

Tabla 1 - Investigacién sobre el proceso de internacionalizacion contable

Perspectiva principal Perspectiva interpretativa | Perspectiva critica




33

Ampliamente dominada por
el paradigma de la utilidad
en la toma de decisiones
(Staubus, 1961; Belkaoui,
1981y Tua, 1991).
Centrado en inversores
como principales usuarios
en el proceso de toma de
decisiones economicas.

del

Aceptacion  general

proceso de
internacionalizacion
contable.

Estudia los efectos de NIIF

desde:

- Relevancia del valor

- Informacién
contable y valor
prediccion

- Gestion del

resultado (earnings

management)

Las teorias estan
orientadas a explicar la
accién humanay a entender
como se produce 'y

reproduce el orden social.

El estudio de la
internacionalizacién
contable incluye:

Teorias institucionales de
isomorfismo que explican la
adopcién de estandares

internacionales (Judge et

Percibe la contabilidad
actual como legitimadora de
practicas dominantes o

gestora del cambio social

(Chua, 1986; Deegan,
2014).

Las perspectivas del
proceso de

internacionalizacion
incluyen:

- Proceso de
internacionalizacion
contable como un

instrumento de
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Efectos econémicos

de la

contable

informacion

al.,, 2010; Dimaggio &
Powell, 1991):
- Isomorfismo
coercitivo
- Isomorfismo
mimético
- Isomorfismo
normativo
Teorias institucionales -
Mecanismos de difusion
(Koning et al., 2018):
- Competencia
- Aprendizaje

- Emulacién

Teorias de legitimidad y el
proceso de
internacionalizacién

contable -

De Luca vy

Prather-Kinsey (2018)

fortalecimiento  del
capitalismo y

financiarizacion

(Maller, 2014;
Richard, 2014;
Biondi, 2011;

GOmez, 2004)

Internacionalizacion
como forma de
imposicion de poder
de paises

dominantes

(Hooperet al., 2017)

Internacionalizacion
como una
oportunidad de la
contabilidad
emancipatoria
(Gallofer y Haslam,
2006;

Crawford,

2019)
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Categorias de clasificaciéon de los efectos de las NIIF.

A partir de los referentes tedricos analizados y utilizando los principales articulos de
investigacion que han revisado los efectos de las NIIF en el mundo, se determinaron las
categorias que seran utilizadas para caracterizar los hallazgos de la revision en

Latinoamérica.

Briiggemann et al. (2013) proponen las siguientes categorias para el analisis:

e Efectos en los reportes financieros, entendidos como los cambios en las cifras
contables como consecuencias de la adopcion de NIIF en un contexto especifico.

e Efectos en el mercado de capitales, en donde se analizan tanto los efectos en el
mercado, incluyendo la sincronicidad del mercado y el costo de capital, como los
beneficios que perciben los participantes del mercado por una mejora en la calidad
y comparabilidad de la informacion financiera.

e Efectos macroecondmicos, en donde se incluyen los efectos en la inversién
extranjera directa y en el comercio internacional por la adopcién de NIIF en una

jurisdiccién especifica.

Adicionalmente, Pascan (2015) propone algunas categorias relacionadas con la calidad de

la informacion contable.

¢ Relevancia del valor

¢ Relevancia del valor para propdsitos de calificacion de crédito
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e Manipulacion de ganancias
¢ Oportunidad en el reconocimiento de pérdidas

e Conservadurismo contable.

Por su parte, el trabajo de Lourenco y Branco (2015) analiza los estudios por medio de las

siguientes seis clasificaciones:

e Calidad de lainformacion, entendida como la medida en que mejora la utilidad de
la informacién contable, y por lo tanto se incluyen medidas como relevancia del valor
y manipulacién de resultados.

e Efectos en el mercado de capitales y de crédito, en donde se abarca el costo de
capital, la liquidez de los mercados y la movilidad internacional del capital.

e Predicciones de los analistas, en donde se analiza si la informacion bajo NIIF
genera 0 no una mejora en la capacidad de los analistas de predecir el
comportamiento futuro de la firma.

e Comparabilidad de la informacidn, en donde se analizan los efectos de las NIIF
en el proceso de comparabilidad de las cifras de los reportes financieros por parte
de usuarios externos.

e Costos de la informacidn, en donde se estudia el costo de la preparacion de
informacion financiera bajo las NIIF, principalmente relacionado con la funcion de
auditoria

e Usodelainformacién financiera, categoria en donde se agrupan los estudios que
consideran si la informacién contable se utiliza para la determinacion de pagos a los

ejecutivos o para realizacion de decisiones de inversion.
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De George et al. (2016) agrupan los estudios considerando si los efectos se refieren a:

1. Calidad de los reportes financieros

2. Efectos en el mercado accionario y en el mercado de la deuda (crédito)

3. Efectos corporativos que incluyen la rendicion de cuentas, los efectos en el rol
contractual de la contabilidad, en los planes de compensacién de ejecutivos, en la
auditoria, las practicas de gobierno corporativo y en el proceso de toma de

decisiones gerenciales.

Por dltimo?, Brown (2011) propone posibles categorias adicionales para futuras

investigaciones:

e Educacion y aprendizaje de NIIF
e Movilidad internacional de profesionales y oportunidades de negocios para la

industria contable.

Aunque estas Ultimas no hacen parte de las visiones dominantes, tales posturas no
deberian ser descartadas y, por el contrario, enriquecen el debate sobre los efectos de las

NIIF en Latinoamérica.

2 Si bien existen otros articulos que revisan y sistematizan la literatura proponiendo
categorias, estas pueden entenderse como incluidas dentro de las mencionadas en los

articulos referenciados.
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A partir de las categorias propuestas por cada uno de estos autores, se lograron
identificaron algunos elementos comunes, lo que permitié clasificarlas en cuatro grandes
grupos: calidad de la informacion contable, efectos en los mercados, efectos en la firma y
otros efectos. Dentro de cada uno de estos grupos es posible entonces ubicar las

subcategorias que fueron utilizadas para el andlisis de los trabajos encontrados:

Tabla 2 Categorias de clasificacion de los efectos de las NIIF.

Categoria Subcategoria (categoria 2)

Relevancia del valor

-Calidad de la informacion Manipulacion de ganancias o Earnings Management

contable Oportunidad en el reconocimiento de pérdidas

Comparabilidad de la informacion

Costo de capital

Liquidez de los mercados

Sincronicidad del mercado
Efectos en los mercados

Predicciones de los analistas

Comercio internacional

Inversién extranjera directa

Efectos en los reportes financieros

Costos de la informacién
Efectos de la firma

Efectos de las NIIF en el Gobierno Corporativo

Uso de la informacion financiera

Educacion y aprendizaje de NIIF
Otros efectos

Movilidad internacional e industria contable
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Brown (2011), Briiggemann et al. (2013), Pascan

(2015), Lourengo y Branco (2015) y De George et al. (2016).

Como se observa, las primeras tres categorias (que recogen en total catorce de las dieciséis
subcategorias) se enmarcan en los enfoques relacionados con paradigma de la utilidad
para la toma de decisiones, lo cual es de esperarse por tratarse de la visibn dominante en

la investigacion contable actual.

El presente trabajo pretende aportar al debate sobre la internacionalizacion contable,
recopilando y clasificando la evidencia cientifica sobre los efectos que ha traido la adopcion
o convergencia con las NIIF en Latinoamérica. Si bien predominan los articulos de la
corriente principal, también es posible encontrar articulos caracterizados dentro de la
corriente investigativa o critica que aportan nuevas miradas y que permiten comprender de
mejor forma los hallazgos. En este sentido, este trabajo no se enmarca especificamente
dentro de ninguna de las corrientes de investigacion contable. Por el contrario, caracteriza
todos los hallazgos publicados, lo cual aporta nuevos elementos a las distintas perspectivas

investigativas y propone nuevos escenarios para la investigacion contable.

Metodologia

El presente trabajo se describe como una investigacion tipo documental que implica el
rastreo, organizacion, sistematizacion y analisis de las publicaciones cientificas sobre los
efectos de la adopcion de las NIIF en Latinoamérica desde 2005 hasta el afio 2020 (julio).

La ventana de andlisis comienza en el afio 2005, considerando que, con la adopcion de los
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mencionados estandares para los estados financieros consolidados de las empresas que
cotizan en las bolsas de valores de la Unién Europea, se consolido el proceso de expansion
en el uso de las NIIF y, por tanto, se abrié el panorama para los investigadores contables
de todo el mundo (Baker y Barbu, 2007). Se incluyen todos los trabajos que se encontraban
disponibles el mes de julio de 2020, mes en el cual finaliz6é el proceso de blusqueda de

articulos para la construccién del presente documento.

A partir de una busqueda de articulos académicos en espafiol e inglés en cuatro bases de
datos de publicaciones indexadas (Scopus, ScienceDirect, Scielo y Redalyc) se extrajeron
los articulos que investigan los efectos de las NIIF en los paises que conforman
Latinoamérica. Esta delimitacion fue introducida considerando la escasez de articulos que
se ocupan del tema en la regién y también con el propésito de abordar el problema de la
internacionalizacion contable desde el contexto regional de economias en vias de

desarrollo.

Las bases de datos se escogieron por tratarse de bibliotecas indexadas que requieren
procesos de arbitraje, lo cual permite inferir altos niveles de calidad de los articulos
publicados. Un enfoque similar fue propuesto por Ocampo (2018). Por la naturaleza de las
bases de datos utilizadas no se consider6 apropiado realizar analisis adicionales de calidad
de los articulos seleccionados. Esta conclusién también consideré la propuesta de
Finlayson y Dixon (2008) que abogan por procesos de seleccién de trabajos favorezcan la
inclusion y no la exclusion de articulos en metodologias de orden cualitativo y la
relativamente baja presencia de la investigacién contable latinoamericana en el escenario

internacional (Saavedra y Saavedra, 2015).
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El presente trabajo fue realizado de forma individual y por lo tanto no se aplicé el
procedimiento de revision sistematica de literatura que requiere un equipo de mdultiples
autores como lo sugiere el estudio de Tranfield et al. (2003). Sin embargo, se consideraron
los principales elementos del mencionado estudio para disefiar el método de revision de
literatura, identificando en primer lugar la pregunta de investigacion para luego definir los
pardmetros de busqueda y llevar a cabo la exploracion de los articulos utilizando un
protocolo de revision. La estrategia de obtencion de los documentos se baso en la
elaboracion de ecuaciones de busqueda en inglés y en espafiol, combinando los

LT

descriptores “IFRS”,” impacts” “effects”, “Latin America”, “NIIF”, “efectos”, “impactos” y
“Latinoamérica”. Se utilizaron los campos de busqueda de titulo, resumen y palabras clave
(keywords). Como resultado se encontraron un total de 3.435 articulos, de los cuales
fueron excluidos aquellos que no abordaban el tema de la adopcién de las NIIF en el
contexto latinoamericano, obteniendo un total de resultados de 82. Adicionalmente, se
eliminaron 20 resultados por estar escritos en idiomas distintos a los seleccionados (inglés
y espafiol) o por no corresponder a la tematica objeto de estudio. En total se identificaron

62 articulos para la revision. El grafico 1 muestra el procedimiento llevado a cabo para la

identificacion e inclusion de articulos:



Gréfico 1 Proceso de identificacion e inclusion de articulos
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En linea con lo propuesto por Tranfield et al. (2003), la heterogeneidad de enfoques

metodoldgicos (cuantitativos y cualitativos) y de los resultados de los documentos

analizados requiere el uso de técnicas de revision apropiadas. Por lo anterior, se utilizé la
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metodologia de meta-sintesis propuesta por Stafford y Farshadkhah (2020).
Especificamente, el meta-estudio requiere la contrastacion de los resultados, componentes
metodolbgicos y las perspectivas tedricas que se observan en los estudios analizados, lo
gue permite identificar y comentar coincidencias, tendencias, distintas perspectivas de
analisis sobre un mismo fenémeno y hallazgos contradictorios sobre un mismo objeto de

estudio.

El anexo A presenta la matriz de categorizacion utilizada para el andlisis de los articulos, la

cual fue construida por el autor a partir de Tranfield et al. (2003).
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Entorno Institucional y Adopcioén de las NIIF en Latinoamérica

Con el objetivo de contextualizar el andlisis de los efectos de las NIIF identificados en la
literatura, este apartado presenta un panorama general del entorno institucional

latinoamericano y del proceso de adopcion de las NIIF llevado a cabo en la region.

Entorno Institucional

En primer lugar, conviene revisar la infraestructura contable en los paises analizados en el
presente estudio. De acuerdo con Espinosa et al. (2015), la adopcién de un sistema
contable en una jurisdiccibn dependera del entorno institucional de las firmas y las
caracteristicas especificas del sistema corporativo del pais. En esa misma linea,
Soderstrom y Sun (2007) han identificado diversos factores que afectan la calidad de los
reportes contables, y, por lo tanto, son determinantes para que el proceso de adopcién de

NIIF cumpla los objetivos propuestos:

a. Calidad de las normas contables que impactan directamente la forma de preparar
y presentar reportes financieros, por lo cual se espera que una mejora en la calidad de

las normas contables se refleje en mejor informacién en los reportes financieros.

b. Sistema politico y legal, el cual puede influenciar la regulacién comercial, contable
y tributaria de una jurisdiccion, facilitando u obstaculizando las buenas practicas de

reportes financieros. Ademas, los mecanismos de control y supervision afectan los
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niveles de proteccién de los accionistas generando (disminuyendo) también

incentivos para la generacién de informacion financiera de calidad.

Incentivos asociados a los reportes financieros, considerando que estos
cumplen un rol de equilibrio entre las necesidades que supone la demanda de
informacion de los terceros involucrados en relaciones contractuales y el costo que

implica la preparacion de la informacion. Estos incentivos incluyen:

i. Desarrollo del mercado financiero, que se relaciona con los niveles
de proteccidon al inversionista y respeto gubernamental con la

propiedad privada.

ii. Estructuras de capital, que se relaciona con las necesidades de
informacion que deben cumplirse para obtener las fuentes de

financiacién requeridas.

iii. Concentracién de la propiedad, lo cual afecta las necesidades de
financiacién de las compafiias y, por lo tanto, la importancia de sus

reportes financieros externos.

iv. El sistema tributario, puesto que en paises en donde la contabilidad
financiera esta fuertemente relacionada con las préacticas tributarias,

se reduce la calidad de la informacion contable.
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Latinoamérica se ha caracterizado por su tradicion en el derecho civil lo cual se ha
considerado una desventaja dentro del entorno institucional necesario para el mejoramiento
de la calidad contable (Cardona, 2018), puesto que este tipo de sistemas suelen presentar
menores niveles de proteccion el inversor, y, por ende, menor calidad en las medidas de

gobierno corporativo.

En esa misma linea, De Moura y Gupta (2019) identifican distintas problematicas en el
entorno latinoamericano, respecto de los incentivos institucionales para la generacién de
reportes financieros de alta calidad, lo cual es un elemento importante en el disefio de
investigaciones sobre la implementacion de las NIIF en la region. En primer lugar, la gran
mayoria de normas contables en estos paises estaban disefiadas para cumplir
requerimientos normativos gubernamentales y fiscales lo que, como se explico
anteriormente, puede afectar la calidad de los reportes financieros. Por otra parte, también
se evidencia que los mecanismos para forzar el cumplimiento de la regulacion (denominado
enforcement en la literatura de habla inglesa) y las medidas de proteccion del inversor son
débiles en comparacion con otras regiones y no presentan mejoras sustanciales durante el
periodo de implementacion de NIIF. Leuz (2010), también ha identificado diversas
debilidades dentro de la infraestructura legal y corporativa latinoamericana, entre las que
se incluyen la estructura regulativa, la regulacién especifica del mercado de valores y el

desarrollo de los mercados financieros de la region.

Este contexto presenta un escenario Unico para la investigacion contable, en la medida en
gue permite identificar los efectos de la adopcion de las NIIF en un ambiente distinto al de
los paises desarrollados. También se hace necesario resaltar que el proceso mismo de

adopcion de las NIIF en Latinoamérica ha sido bastante heterogéneo con paises como Chile
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y Brasil que iniciaron en la primera década del siglo, mientras que otros paises como
Colombia o Argentina tardaron unos afios mas para requerir la presentacion de informacién

financiera de acuerdo con los estandares internacionales.

Adopcion de las NIIF en Latinoamérica

A continuacion, se presenta un breve resumen de las caracteristicas de la adopcién en los
principales paises de Latinoamérica (aquellos que son analizados por las investigaciones

gue se presentan mas adelante) con base en Carneiro et al. (2017):

Argentina

La Comisién Nacional de Valores (CNV) requirio la preparacién de informacién financiera
consolidada y separada de acuerdo con NIIF para todas las compafiias distintas de bancos
y compafiias de seguros, que coticen sus titulos en el mercado. El afio de adopcion fue

2012.

Para compafiias no cotizadas se aplican PCGA locales en convergencia con las NIIF.
También se permite, pero no se obliga al uso de la NIIF para las PYMES o de las NIIF

completas.

Brasil
Se requiere la aplicacion de NIIF para todas las compafias cotizadas a partir del afio 2010
en sus estados financieros consolidados. Para los estados financieros separados se utilizan

los PCGA locales que fueron actualizados en convergencia con las NIIF. Durante 2008 y
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2009 se adoptaron varias normas expedidas por el IASB, pero no todas, lo que implicé que
no se hiciera una declaracién explicita del cumplimiento de las NIIF en Brasil hasta el

periodo 2010.

Las pymes deben aplicar una norma contable local equivalente a la NIIF para las PYMES,
aunque pueden aplicar voluntariamente las NIIF completas. Existe una norma local para

microempresas.

Chile

Las compaiiias listadas ante la Superintendencia de Valores y Seguros fueron requeridas
para usar NIIF a partir del periodo 2009, aunque para algunas compafiias la fecha de
aplicacion inicial se difirid hasta 2010. Las compafiias financieras aplican reglas contables
emitidas por el supervisor, en convergencia con NIIF con algunas modificaciones

especificas.

Las demas compaiiias utilizan la NIIF para las PYMES a partir del afio 2013.

Colombia

Se establecieron tres grupos para la preparacién de reportes financieros:

1. A partir del afio 2015 fueron requeridas a preparar informacién bajo NIIF completas
para sus estados financieros consolidados y separados, las compafiias que cotizan

en bolsa o definidas como de interés publico, asi como las grandes compafias cuya
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matriz o subsidiaria reporte bajo NIIF, o las grandes compafiias cuyas compras o

ventas provengan en mas de un 50% de importaciones o exportaciones.

2. A partir de 2016 las compafiias que no cumplian los requisitos para aplicar NIIF en
2015 y que no se clasificaban como microempresas deben preparar la informacién

contable separada y consolidada de acuerdo con la NIIF para las PYMES.

3. A partir del afio 2015, las microempresas deben preparar informaciéon de acuerdo
con un nuevo estandar desarrollado por el Consejo Técnico de la Contaduria
Pdblica, aunque tienen la opcion de adoptar voluntariamente la NIIF para las

PYMES.

Ecuador

A partir del periodo 2010, todas las compafiias que por ley estuvieran obligadas a tener
auditor, estaban requeridas para aplicar las NIIF completas. Desde 2011, compafiias con
activos superiores a USD 4.000.000 (a 31 de diciembre de 2007), compaiiias holding y
grupos consolidados, compafiias propiedad del gobierno y compafiias de capital extranjero

estaban requeridas a aplicar las NIIF completas.

Todas las demas compaiiias iniciaron la aplicacion de NIIF a partir de 2012, con excepcién
de aquellas compafiias con ventas inferiores a USD 5.000.000, activos inferiores a USD
4.000.000 y menos de doscientos empleados. Estas compafias podrian aplicar la NIIF para
las PYMES. Bancos, compafiias de seguros y otras instituciones financieras bajo la
supervision de la Superintendencia de Bancos y Seguros deben aplicar las normas

contables emitidas por el supervisor.
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México

Se requirié la aplicacién de las NIIF completas para estados financieros consolidados y
separados, para emisores de valores distintos a compafiias financieras y compafias de
seguros, a partir del aflo 2012. Compafias en el sector financiero y de seguros, aplican
normas expedidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, que

presentan varias diferencias respecto de las NIIF.

No se adopt6 la NIIF para las PYMES.

Pera

Se requirié la aplicacion de las NIIF completas para estados financieros consolidados y
separados, para emisores de valores distintos a bancos, compafias de seguros y fondos
de pensiones, a partir del afio 2012. Companiias grandes no listadas iniciaron la aplicacién
de las NIIF completas a partir del periodo 2013. Las demas compafias iniciaron su

aplicacién en 2014 o 2015.

La NIIF para las PYMES puede ser aplicada por compafiias con activos inferiores a USD

4.000.000 aproximadamente.

Venezuela

Se adopt6 la versién 2008 de las NIIF, aunque con modificaciones por parte del organismo
local. Una de las modificaciones importantes es el requerimiento del ajuste por inflacion en
los reportes financieros, cuando la tasa de inflacion es del 10% o mas. Nuevas normas o

modificaciones no han sido incorporadas.
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La NIIF para las PYMES se requirié a partir del periodo 2010, salvo para los sectores de

petréleo, energia y minero.

El panorama anterior muestra el relativamente reciente y a la vez diverso proceso de
adopcion de NIIF en las principales economias latinoamericanas. Mientras que en los casos
de Chile y Brasil se ha cumplido ya més de una década de sus procesos de adopcion de
NIIF, en el caso colombiano, apenas se cumplen los primeros cinco afios del cambio de
normas contables. La siguiente seccidn describe los hallazgos en la investigacion contable

latinoamericana por la adopcion de NIIF.
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Caracterizacion de los Efectos de las NIIF en Latinoamérica

Caracterizacion Bibliométrica

Como se anotd previamente, en las bases de datos bibliométricas seleccionadas se

identificaron 62 articulos que tratan de la adopcién de las NIIF en Latinoamérica.
La distribuciéon de los estudios por tipo de documento muestra que se encontraron
principalmente articulos de investigacion en revistas indexadas (57), mientras que 5

articulos corresponden a capitulos de libros.

Tabla 3 - Distribucién de articulos por afio

Tipo de trabajo Total Total
Articulo Investigacion 57 92%
Capitulo de libro 5 8%
Total general 62 100%

En cuanto a la distribucién por afio se evidencia que el periodo 2015 — 2019 es el de mayor
produccion en la investigacion de los efectos de las NIIF (con cerca de un 80% del total de
articulos), lo que seguramente se explica por las fechas de adopcion de las NIIF en las

principales economias de Latinoamérica, que concluyen con Colombia en el afio 2015.

La tabla 4 muestra la distribucién por afios de los articulos publicados en revistas de

investigacion:
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Tabla 4 — Distribucién por afio de articulos de revistas publicados

Afo de publicacién Articulos %
2010 1 2%
2013 4 %
2014 3 5%
2015 8 14%
2016 5 9%
2017 13 23%
2018 12 21%
2019 7 12%
2020 4 7%
Total general 57 100%

Por su parte, los dos capitulos encontrados corresponden a los afios 2015 y 2016, como se

muestra en la tabla 5:

Tabla 5 - Distribucién por afios de los capitulos de libro publicados.

Afio de publicacion Articulos %

2015 80%
2016 20%
Total general 100%
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Los autores son principalmente brasileros, lo cual también se puede evidenciar por el hecho
de que mayor cantidad de estudios se refieran al impacto de la adopcién de NIIF en Brasil,
como se presentard en los siguientes apartados. Colombia también presenta un alto
namero de autores sobre la materia y también sobresale la presencia de autores de

regiones distintas a Latinoamérica (Estados Unidos, Arabia Saudita y Australia).

Tabla 6 — Pais de afiliacion de los autores

Numero de
Pais Autores %
Arabia Saudita 1 1%
Australia 1 1%
Brasil 34 49%
Chile 6 9%
Colombia 17 25%
Ecuador 2 3%
Estados Unidos 1 1%
México 3 4%
Pera 1 1%
Reino Unido 2 3%
Venezuela 1 1%
Total 69 100%

Cuando se analizan los paises en donde se publican las investigaciones, se encuentra a

Brasil y Colombia con la mayor cantidad de articulos, seguidos de cerca por Estados



55

Unidos. Estos tres paises comprenden 73% de los articulos publicados en revistas

indexadas como se muestra en la tabla 7:

Tabla 7 — Pais de publicacién de las revistas

Pais Articulos %
Alemania 1 2%
Australia 1 2%
Brasil 14 25%
Bulgaria 1 2%
Colombia 14 25%
Estados Unidos 13 23%
México 4 7%
Peru 2 4%
Reino Unido 2 4%
Venezuela 5 9%
Total general 57 100%

Por dltimo, la tabla 8 muestra la lista detallada de las revistas (libros) en donde se
encontraron articulos sobre los impactos de NIIF en Latinoamérica. Sobresale la revista
Cuadernos de Contabilidad (Colombia) y la revista Contabilidade & Finangas (Brasil), por

presentar la mayor cantidad de trabajos sobre la materia.



Tabla 8 — Revistas y libros que contienen los estudios analizados

56

Revista - Libro Pais Articulos

Academia Revista Latinoamericana de Administracion Peru 1
Actualidad Contable Faces Venezuela 3
Ad-Minister Colombia 1
Applied Mathematical Sciences Bulgaria 1
Australian Accounting Review Australia 1
BBR - Brazilian Business Review Brasil 2
Cad. EBAPE.BR Brasil 1
Contabilidad y Negocios Peru 1
Contaduria y Administracion México 4
Cuadernos de Administracion Colombia 1
Cuadernos de Contabilidad Colombia 6
Economics Bulletin, AccessEcon Estados Unidos 1
Emerging Markets Review Estados Unidos 3
Entramado Colombia 1
Estudios Gerenciales Colombia 3
Innovar Colombia 1
International Journal of Disclosure and Governance Estados Unidos 1
International Journal of Emerging Markets Reino Unido 1
Issues in Accounting Education Estados Unidos 1
Journal of International Accounting Research Estados Unidos 2
Journal of International Accounting, Auditing and Taxation Estados Unidos 1




Journal of International Financial Management and
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Accounting Estados Unidos 1
Journal of International Financial

Markets, Institutions Estados Unidos 1
Journal of Multinational Financial Management Estados Unidos 1
Netnomics Alemania 1
RAM. Revista De Administracdo Mackenzie Brasil 1
Research in Accounting in Emerging Economies Reino Unido 1
Research in International Business and Finance Estados Unidos 1
Review of Business Management Brasil 1
Revista Cientifica General José Maria Cordova Colombia 1
Revista Contabilidade & Financas Brasil 5
Revista de Administracdo Contemporéanea, Brasil 1
Revista de Administracdo de Empresas Brasil 1
Revista de Administracdo Mackenzie Brasil 1
Revista de Contabilidade e Organizagbes Brasil 1
Revista Espacios Venezuela 1
Revista Venezolana de Gerencia Venezuela 1
Libro: IFRS in a Global World N.A. 1
Libro: Standardization of financial reporting and accounting in

Latin American countries N.A. 4
Total general 62

A modo de conclusién, es posible afirmar que a partir del afio 2015 se evidencia un

incremento en la publicacion sobre los efectos de las normas contables internacionales en
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la regién, lo cual se explica porque solo hasta los aflos previos se habia consolidado
proceso de adopcion de las NIIF. También vale la pena resaltar la gran presencia de autores
y articulos brasileros analizados que junto con los colombianos parecen ser los que

presentan mayor visibilidad en la investigacion sobre NIIF en Latinoamérica.
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Categorias de los Efectos de la Adopcion de las NIIF

En esta seccién se exponen los hallazgos de las investigaciones de los articulos rastreados.
Se utilizan las categorias que se muestran en la tabla 2 para presentar los resultados de
forma sistematica. Por lo tanto, en primer lugar, se presentan las investigaciones que
abordan los efectos en la calidad de la informacién contable, para luego mostrar los efectos
en el mercado, seguidas por los efectos en la firma y por ultimo los otros efectos

encontrados.

Efectos en la Calidad de la Informacién Contable

Pope y McLeay (2011) sostienen que, si se espera que la adopcién de NIIF tenga
consecuencias econdémicas, entonces la informacion disponible para los usuarios de la
informacion debera ser de mejor calidad. En linea con lo anterior, muchos estudios se han
enfocado en identificar las mejoras en las cualidades de la informacién contable que han
sido investigadas previamente por la literatura, tales como la relevancia del valor, la
manipulaciébn de ganancias, la oportunidad en el reconocimiento de pérdidas y la
comparabilidad. A continuacion, se presentan los estudios que han explorado cada una de

esas variables en el contexto latinoamericano.

Relevancia del valor

Entendida como el grado de importancia de las medidas contables en la prediccion del
comportamiento y en la determinacion de los precios de mercado. Desde el punto de vista
conceptual, se espera que una mejora en la calidad de las normas sobre reportes

financieros impacte positivamente las medidas sobre la relevancia del valor (Cardona et al.,
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2019). En el caso latinoamericano, se encontraron nueve articulos que abordan esta

tematica.

Garza Sanchez et al. (2015) estudian si los cambios en las normativas contables mejoran
la relevancia valorativa de la informacion financiera en 141 empresas cotizadas en México,
utilizando informacion desde el afio 2000 hasta el afio 2013. Por medio del andlisis de la
relacion entre las medidas contables (EBIT y Patrimonio) y los precios de mercado de las
acciones, concluyen que el cambio hacia las NIIF implica una mejora la relevancia del valor

de las cifras contenidas en los estados financieros.

Por su parte, los estudios de Lopes, et al. (2016), Black y Nakao (2017), da Silva y Nardi
(2017), Nakao y Gray (2018), Eng, et al. (2019) y Flores y Lopez (2019) estudian la

relevancia valorativa en las empresas brasileras.

Walker y da Silva (2016) analizan el comportamiento de firmas brasileras cotizadas durante
el periodo 1998 — 2014 también por medio de la relacién entre las medidas contables y los
precios de mercado. Concluyen que la implementacion de NIIF permite evidenciar una
mejora en las medidas de relevancia del valor, aunque en una menor medida en las
entidades con incentivos institucionales fuertes para presentar estados financieros de alta

calidad.

Por su parte, Black y Nakao (2017) analizan los reportes financieros y la informacién de
mercado de compafias listadas para los periodos 2003 a 2014, segregando a las
compafias de acuerdo con sus incentivos para la generacién de reportes financieros. Por

lo tanto, distinguen las entidades entre “cumplidores serios” de las normas sobre reportes
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financieros, emisores en los Estados Unidos por medio de los certificados ADR (American
Depositary Receipt) y “cumplidores de apariencia”. Su disefio metodoldgico les permite
encontrar que la relevancia del valor se incrementa para compafiias que tienen fuertes
incentivos para mejorar la calidad de sus reportes financieros (cumplidores serios y
emisores en Estados Unidos), mientras que para los cumplidores de apariencia no se

observan mejoras en las variables de relevancia del valor.

Da Silva y Nardi (2017) analizan 93 compafiias cotizadas en la bolsa de valores de Sao
Paulo, por los periodos 2000 a 2011. Sus resultados indican que las medidas de calidad
contable presentan una mejora por la adopcién de las NIIF. En otras palabras, la relevancia
del valor se incrementa con la adopcion de los nuevos estandares contables. Los autores
argumentan que estas mejoras son producto de que los afios 2008 y 2009 (adopcion
parcial) permitieron a las compafias el tiempo suficiente para adaptarse a los nuevos
estandares y, por lo tanto, los efectos posteriores a la adopcion se observan de mejor forma

que en otros paises.

Nakao y Gray (2018) analizan el nivel de conformidad o igualdad entre las practicas
contables y tributarias y su relacidn con los impactos de las NIIF, separando las firmas de
acuerdo con los niveles de monitoreo al que estan expuestas. Sus resultados pueden

resumirse en que:

a. Las compaiiias brasileras muestran un nivel similar de conformidad contable y
tributaria (BTC, por sus siglas en inglés) antes y después de la adopcién de NIIF,

aunque las entidades que conforman el indice IBOVESPA (con un mayor nivel de
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supervision por parte del mercado y los reguladores) presentan menores niveles de

BTC.

b. Los niveles BTC afectan la calidad de los informes contables considerando que
mayores niveles de BTC indican que las compafiias tienden a utilizar las practicas

contables que sean consistentes con las normas tributarias.

c. Consecuentemente, se observa que las compafias con bajos niveles de monitoreo
no experimentan mejoras en la relevancia del valor mientras que las compafias con
fuertes incentivos para mejorar la calidad del reporte (en este caso, altos niveles de

supervision) si incrementan las medidas de relevancia de valor.

Por su parte, Flores y Lopez (2019) encuentran una disminucioén en la relevancia del valor
de las cifras contables en las compafiias brasileras de distribucion de energia después de
la adopcion de NIIF. Metodol6gicamente también utilizan las relaciones, validadas
estadisticamente, entre cifras contables y valores de mercado. La explicacion de sus
hallazgos se sustenta en que, con la adopcién de las NIIF, se requirié la eliminacién de los
activos y pasivos por actividades regulatorias que se permitian bajo los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) brasileros. Considerando que existe
literatura previa que soporta la relevancia de estas partidas para los usuarios de la
informacion financiera, este cambio contable supone una pérdida de relevancia de valor
para los reportes financieros. Adicionalmente, los autores demuestran que las compafias
canadienses de distribucién de energia que en 2015 adoptaron NIIF y mantuvieron los

activos y pasivos por actividades reguladas en sus estados financieros (dada la excepcién
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de la NIIF 14 para mantener estos valores reconocidos), no presentaron esa reducciéon en

la relevancia del valor.

Eng et al. (2019) obtienen evidencia mixta al estudiar 137 compafiias brasileras. Por medio
del andlisis de la relacion entre precios de mercado, ganancias y valor contable del
patrimonio, encuentran que las ganancias por accién muestran informacién mas relevante
pero el valor patrimonial contable tiene menor relevancia del valor tras la adopcion de las
NIIF. Los autores explican que estos resultados indican que los inversionistas brasileros
prestan mucha mas atencion a las ganancias por accion que al valor contable del patrimonio
por accion, lo cual no es sorprendente considerando la orientacion de los reportes

financieros brasileros a cumplir las necesidades tributarias (p. 18).

Otros estudios han intentado realizar mediciones sobre los efectos en la relevancia del valor
en multiples paises simultaneamente. Rodriguez Garcia et al. (2016) analizaron 923
compafias de Argentina, Brasil, Chile y México, utilizando como variable principal la
capitalizacion del mercado. Sus resultados muestran que la relevancia del valor se

incrementa con la adopcion de NIIF en los cuatro paises analizados.

Por dltimo, Cardona et al. (2019), después de analizar 16 paises latinoamericanos,
observan una reduccion en la relevancia del valor de las cifras contables (ganancias y
valores patrimoniales). Para su estudio, los autores también utilizan modelos econométricos
gue prueban el poder de explicacién del resultado contable por accién y el patrimonio
contable por accion sobre los cambios en el precio de la acciébn. Aunque no hay
explicaciones concretas sobre la reduccion en la relevancia del valor después de la

adopcion de NIIF, los autores sostienen que para el caso latinoamericano deben
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considerarse las bajas condiciones de infraestructura politica, econémica y contable que

pueden influir en estos resultados.

Los resultados encontrados muestran que, individualmente considerados, tanto en México
(aunque con un solo articulo identificado) como en Brasil, los estudios documentan, a nivel
general, resultados positivos (mejora en la relevancia del valor) tras la adopcién de NIIF, lo
cual es consistente con los efectos esperados que llevaron a los paises a su adopcion
(Brown, 2011). Solamente Flores y Lopez (2019) encuentran una reduccién en los niveles
de relevancia de valor, lo que se explica por un asunto técnico especifico relacionado con
el reconocimiento de activos y pasivos como consecuencia de tarifas reguladas en el sector

eléctrico en Brasil.

Sin embargo, cuando se revisan los estudios en mudltiples paises los resultados no
presentan estos niveles de concordancia. Mientras Rodriguez Garcia et al. (2016)
documentan incrementos en la relevancia del valor, Cardona et al. (2019) encontraron
disminuciones de esta variable con la adopcion de NIIF. Como lo mencionan Soderstrom y
Sun (2007) los diversos disefios metodoldgicos, variables omitidas o los problemas con las

variables de control, pueden contribuir a dilucidar estas aparentes contradicciones.

Las investigaciones analizadas comparten diversos aspectos metodolégicos, entre los que
se resalta el uso de técnicas cuantitativas que relacionan las cifras contables con las
variables de mercado. Bajo esta perspectiva, a través de modelos econométricos, los
estudios pretenden analizar cobmo los cambios en los valores contables impactan su
capacidad de explicar los valores de mercado. Sin embargo, es importante sefialar algunos

elementos diferenciadores advertidos. En primer lugar, aunque se observa que en los
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fundamentos tedricos los investigadores mayoritariamente comparten las ideas
compartidas por Soderstrom y Sun (2007) respecto de la importancia del entorno y los
incentivos presentes en las firmas para mejorar la calidad de los reportes financieros, no
todos los trabajos incorporan esta tesis en la metodologia utilizada. Por esta razon es
necesario resaltar los trabajos de Black y Nakao (2017), Nakao y Gray (2018) y Lopes et al.
(2016), quienes presentan propuestas metodolégicas novedosas creando variables para
separar las entidades de acuerdo con su entorno y los incentivos especificos para la
generacion de reportes financieros. Como se comentd, Black y Nakao (2017), separan las
entidades entre cumplidores serios, ADR o cumplidores “de apariencia” considerando su
tamanfo y necesidades de financiacion. Nakao y Gray (2018) lo hacen utilizando el indice
de la bolsa de valores de Sao Paulo (IBOVESPA), identificando que las compafiias que
pertenecen a este indice estan sujetas a un mayor nivel de monitoreo y supervision por
parte de los agentes del mercado. Por su parte, Lopes et al. (2016), crean un indice de
gobierno corporativo en las entidades analizadas para clasificar las compafiias a efectos
del analisis de los resultados. Paraddjicamente, sus resultados van en vias distintas.
Mientras Black y Nakao (2017) y Nakao y Gray (2018) sostienen que la relevancia del valor
mejora solamente en las compafiias en donde existen fuertes incentivos e infraestructura
para generar reportes financieros de calidad, Lopes et al. (2016) encuentran que las
comparfiias con menores incentivos para la generacion de reportes financieros son las que
mas se benefician de la adopcion de NIIF, lo que explican argumentando que, ante los bajos
niveles de infraestructura legal, de mercado y contable, una mejora limitada en la calidad
de los reportes financieros puede impulsar grandes cambios en la calidad de la informacién
financiera. Esta paradoja se constituye entonces en una oportunidad para nuevas

investigaciones en la materia.
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Otros elementos que surgen al contrastar los asuntos metodoldgicos incluyen la propuesta
de Nakao y Gray (2018), que utilizan el grado de conformidad entre las practicas contables
y tributarias dentro del disefio de investigacién. Los autores confirman la hipétesis que
indica que este tipo de cercania puede ser un incentivo para no cambiar las practicas
contables relevantes con la adopcién de NIIF y, por lo tanto, reducir la calidad de los
reportes financieros. A partir de lo anterior, vale la pena destacar la posibilidad de que
investigadores en otros paises de Latinoamérica puedan utilizar estas hipétesis para

probarlas en sus jurisdicciones.

Por otra parte, Figoli y Lima (2017) han identificado la existencia de importantes efectos
generados por las crisis que sufren los mercados en momentos especificos del tiempo. Se
citan como ejemplos, los afios 2008 y 2009 (crisis financiera mundial) y los afios 2014 y
2015 (crisis financiera doméstica en Brasil). Bajo esta perspectiva, los impactos en el
funcionamiento del mercado generados por las crisis podrian afectar su capacidad de
incorporar informacién contable en los precios de mercado, afectando asi la relevancia de
valor de las cifras contables. Sin embargo, ninguno de los trabajos analizados ha
incorporado dentro de sus disefios metodoldgicos la existencia de variables de control o de
ajustes metodoldgicos con el objetivo de aislar los efectos de las crisis de los mercados, lo
cual podria cuestionar los resultados obtenidos ademas de constituirse como un escenario

para futuras investigaciones sobre la materia.

También llama la atencién, en el caso brasilero, la divergencia en la definicion del afio de
adopcion, para efectos del analisis. Como se anotd previamente, durante los afios 2008 y
2009 se inicio el proceso de convergencia, pero no fueron adoptados todos los estandares

y adn persistian muchas diferencias entre los requerimientos contables en Brasil y las NIIF.
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Por tanto, solo hasta 2010 se configuré un escenario de adopcion total (Flores y Lopez,
2019; Nakao y Gray, 2018; Lopes et al., 2016 y da Silva y Nardi, 2017). En este contexto,
utilizar 2008 (Black y Nackao, 2017) o 2009 (Eng et al., 2019) como el afio de adopcién de
NIIF puede haber afectado los resultados obtenidos. Considerando que, al incrementar el
nimero de paises analizados, se incrementan las posibilidades de que se generen
divergencias de esta magnitud, no es entonces de extrafiar encontrar diferencias de este

tipo en estudios de multiples paises (Rodriguez Garcia et al., 2016; Cardona et al., 2019).

Por dltimo, vale la pena resaltar algunas de las posibilidades que se vislumbran en la
investigacion contable latinoamericana, a partir de los hallazgos de esta revision. En los
portales de busqueda definidos, no se encontré informacion sobre mediciones sobre la
relevancia de valor en paises como Colombia, Venezuela, Chile, Ecuador o Argentina, lo
cual supone un espacio para incrementar la produccion y/o visibilidad de los estudios sobre
esta materia. Adicionalmente, los estudios podrian incorporar variables y propuestas
metodolégicas aln no exploradas por los estudios analizados. Algunas ideas que ha

propuesto la literatura incluyen:

e Los incentivos de reporte no son los mismos para entidades que voluntariamente
adoptan las NIIF, que para aquellas que lo hacen de forma obligatoria (como
consecuencia de un cambio en el entorno regulatorio donde operan). Por lo tanto,
conviene considerar esta diferencia en el disefio de la investigacion (Soderstrom y

Sun, 2007).

e Aharony et al. (2010) indican que entre mayor sean las distancias entre las normas

locales y las NIIF, mayor ser& el incremento en la relevancia por el cambio a las
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NIIF. Como lo propone Brown (2011), es razonable esperar que aguellos
interesados en demostrar los beneficios acudan al andlisis de los cambios contables
qgue las NIIF generan en los reportes financieros (Eng et al., 2019). Por ejemplo, si
las NIIF contienen multiples mediciones a valor razonable y este criterio de medicién
se supone mas relevante para el proceso de toma de decisiones (Christensen y
Nikolaev, 2013), entonces es posible inferir que la adopcién de NIIF deberia generar
una mejora en la relevancia valorativa de la informacion contable. Sin embargo, solo
una contrastacion de los requerimientos contables previos podria permitir identificar
si las NIIF han incrementado o reducido las mediciones a valor razonable en los

reportes financieros.

En sintesis, puede concluirse que los niveles de relevancia de valor se estudian
mayoritariamente en Brasil. También se encuentra un articulo sobre el caso mexicano y dos
reportes que estudian la relevancia del valor en una muestra de empresas de varios paises
de Latinoamérica. Metodolégicamente se encuentran coincidencias en la utilizacién de
modelos econométricos en donde se relacionan las medidas contables (ganancias y
patrimonio) con los valores de mercado de los titulos. También se han resaltado los intentos
por analizar de forma separada las compafiias de acuerdo con los distintos niveles de
incentivos que tienen para la generacion de reportes financieros. Se encuentran trabajos
gue evidencian mejoras, mientras que otros encuentran disminuciones en la relevancia del
valor, tras la adopcién de las NIIF, lo que no permite establecer una conclusion general
sobre esta materia. La falta de concordancia sobre la definicion del afio de adopcién, la
influencia de las crisis en los mercados y otros asuntos metodolégicos podrian explicar los
resultados contradictorios. Por Ultimo, se mencionan algunas oportunidades para la

investigacion contable latinoamericana sobre los efectos de las NIIF en la relevancia del
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valor, que incluyen el analisis diferenciado de la adopcién voluntaria y la adopcién
obligatoria, el estudio de los cambios en las politicas contables, la distancia de las NIIF con

los PCGA utilizados antes de la adopcion y sus efectos en la calidad de la informacion.

Manipulacién de Ganancias (Earnings Management)

La manipulacién de ganancias o earnings management (EM) como se conoce en el idioma
inglés, se relaciona con la posibilidad de que la administracion modifique utilidades
empresariales con el objetivo de encubrir el real desempefio de la firma o de influenciar
acuerdos contractuales que dependen de las cifras contables (Healy y Wahlen, 1999). Van
Beest, citado por Klann & Beuren (2018), presenta las dos visiones que ha recogido la
literatura respecto de la adopcién de NIIF y las practicas de EM. Algunos sugieren que la
adopcion de normas basadas en principios incrementa la discrecionalidad de la gerencia
de las compafiias y, por lo tanto, la manipulacion de ganancias. Por otra parte, existe
literatura en favor de la tesis que propone que la adopcion de normas basadas en principios

incrementa la calidad de las normas contables y, por lo tanto, reduce las practicas de EM.

Se encontraron catorce articulos que abordan las consecuencias de la adopcién de NIIF en
Latinoamérica sobre la manipulacién de ganancias, siendo este uno de los temas de mayor
interés por parte de la investigacion latinoamericana en la busqueda realizada. Ocho de
ellos estudian este fendmeno en un Unico pais (Brasil) mientras que los restantes seis

realizan un analisis simultaneo de varios paises.

En el contexto brasilero, los trabajos de Klann y Beuren (2015) y Klann y Beuren (2018) han
encontrado incrementos en las practicas de manipulacion de ganancias en los afos

siguientes a la implementacién de las NIIF. Klann y Beuren (2015) analizan la manipulacién
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de ganancias por medio de la suavizaciéon del resultado (income smoothing) encontrando
unos mayores niveles en los periodos posteriores a la adopcion de las NIIF. Los autores
argumentan que la flexibilidad de los estandares basados en principios (atribuible a las NIIF)
ha incrementado el cambio de decisién contable que enfrentan los gerentes, elevando asi
los niveles de EM. En su trabajo de 2018, los mismos autores llegan a una conclusién similar
sobre el incremento de la manipulacién de ganancias. Al adicionar un ejercicio de andlisis
en las compafias del Reino Unido, encuentran que en este pais las practicas de EM se
reducen con la adopcion de las NIIF. Sus resultados apuntan a confirmar la importancia del
entorno en la calidad para el reporte financiero. Mientras que el contexto institucional en el
Reino Unido permite apreciar los beneficios de las NIIF, el contexto latinoamericano (y

brasilero, en particular) genera efectos adversos en el nivel de EM.

En contraste, los estudios de Pelucio-Grecco et al. (2014), Lourencgo et al. (2015), da Silva
y Nardi (2017), y Black y Nakao (2017) observan menores practicas de manipulacion de
ganancias (mayores niveles de calidad de la informacion) en los periodos posteriores a la
adopcion de las NIIF. Sobre esta conclusion, Lourenco et al. (2015) sefialan la probabilidad
de que la experiencia que muchos emisores brasileros han tenido en la aplicacion de los
PCGA de los Estados Unidos sea un factor que ayude a explicar los resultados obtenidos.
Da Silva y Nardi (2017) mencionan que, aunque sus resultados se consideran débiles
estadisticamente, el periodo de adaptacion generado en los afios 2008 y 2009 puede haber
influido en los beneficios observados por la aplicacion de las NIIF. Por su parte, Black y
Nakao (2017), como en el caso de la relevancia del valor, solo encuentran efectos positivos
cuando se trata de compafias con incentivos para generar reportes de alta calidad
(compaiiias con grandes oportunidades de crecimiento, necesidades de financiacion y

supervision en el mercado y emisores de ADR en los Estados Unidos).
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En contraste, el trabajo de Menezes da Silva, et al. (2015) no concluye de forma general
sobre el efecto de las NIIF, pero encuentra un mayor nivel de EM entre las firmas brasileras
gue usan flujos de efectivo descontados para medir activos biolégicos sobre aquellas que
utilizan otros métodos. Su explicacion apunta a que en la aplicacion de la Norma
Internacional de Contabilidad 41 Activos Bioldgicos, se requiere la utilizacion de variables
no observables de mercado para calcular el valor razonable, lo que puede llevar a la

posibilidad de una mayor manipulacién de ganancias.

Cupertino et al. (2017) encuentran literatura que ha identificado dos formas de manipulacion
de ganancias. El primer tipo se basa en la contabilidad y la segunda forma se basa en
actividades o transacciones reales (es decir, que los gerentes acuden a la estructuracion
de transacciones para obtener resultados determinados en términos de los valores de las
ventas, los costos o gastos). Un ejemplo concreto de esta Ultima perspectiva incluye el
otorgamiento de incentivos a clientes con el propdsito de mejorar las ventas para lograr una
cifra determinada de resultado bruto u operativo. En este caso, la gerencia logra un
resultado operativo utilizando su discrecion, pero no por medio de una decisiéon contable
sino de una transaccion real. Sus hip6tesis sugieren que las compafiias utilizan una mezcla
de estas dos formas de EM, considerando sus costos relativos de implementacién. Sus
hallazgos confirman estas hipétesis afirmando que la adopcion de NIIF reduce la
manipulacién de ganancias por medio de las decisiones contables, pero genera un
incremento en las practicas de manipulacion de ganancias a través de transacciones reales.
En consecuencia, lo que existe con la adopcion de las NIIF es un nuevo equilibrio entre las
estrategias contables y las estrategias transaccionales para la manipulacion de ganancias.

Sus resultados contradicen y critican (indirectamente) los estudios mencionados
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previamente porque estos Ultimos solo se enfocan en la manipulacién de ganancias a través
de las medidas contables y no logran profundizar sobre los efectos reales de la

implementaciéon de NIIF en los niveles de EM.

Cuando se analizan los seis estudios que involucran multiples paises latinoamericanos se
identifica a Mongrut y Winkelried (2019) quienes hallan un incremento en los niveles de EM
como consecuencia de la adopcion de los nuevos estandares contables y a Rathke et al.
(2016) quienes encuentran que, en general, las practicas de manipulacién de ganancias

son mas altas en la region que en otros paises del mundo.

Como se anot6 previamente, la adopcién de normas basadas en principios puede explicar
un incremento en los niveles de discrecionalidad en las practicas contables de la gerencia
de las compafiias, afectando asi los niveles de manipulacién de las ganancias. Sin
embargo, Mongrut y Winkelried (2019) presentan una explicacion distinta para el fenémeno,
sefialando que se trata de una consecuencia involuntaria. Los autores identifican una
reduccion en la participacion de los auditores de las cuatro grandes firmas de auditoria (Big-
4) gque se explica porque las compainiias identifican la adopcion de NIIF como una sefial de
calidad que se envia a los agentes del mercado, lo que sustituye la contratacién de firmas
Big-4. En otras palabras, las entidades que aplican NIIF han mandado a los agentes del
mercado una sefial de calidad de sus reportes financieros suficiente (la adopcién de NIIF),
gue no se requiere la contratacion de una firma de auditoria reputada. Dada la relacién
entre la calidad de la auditoria y la calidad de los reportes financieros (EM), esta
recomposicién en la participacion de las firmas de auditoria ha incrementado las

posibilidades de manipulacién de ganancias para las firmas brasileras.
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Aunque no comparan expresamente los niveles de EM en los periodos previos y siguientes
ala adopcion de las NIIF, Rathke et al. (2016) si encuentran evidencia de mayores practicas
de manipulacion de ganancias en compafiias latinoamericanas que aplican NIIF,
comparadas con compafias que aplican NIIF en paises anglosajones (Reino Unido vy
Australia) o de Europa continental (Alemania y Francia). Por lo tanto, ain con la adopcién
de mejores estandares contables, en Latinoamérica ain hay mucho por hacer para lograr

mejoras significativas en la calidad de la informacion contable.

Por su parte, los trabajos de da Silva et al. (2015), Cardona (2018), Cardona et al. (2019),
y Muiioz Mendoza et al. (2020) encuentran menores practicas de manipulacion de

ganancias en los paises estudiados.

Da Silva et al. (2015) analizan los efectos de la adopcién de las NIIF en los niveles de
manipulacién de ganancias en 386 comparfias brasileras y 246 compafias chilenas,
listadas en bolsas de valores, por el periodo 2004 - 2012 y encuentran una reduccién en la
manipulacién de ganancias a partir del periodo de adopcién de NIIF, aunque esta reduccion
solo es significativa estadisticamente para las compaiiias chilenas. Cardona (2018) prueba
los niveles de EM en compafiias de 18 paises de Latinoamérica con informacion financiera
de los afios 2006 a 2014, encontrando menores ajustes por devengo discrecionales en los
periodos posteriores a la transicion hacia las NIIF, lo cual evidencia una disminucién en las
practicas de manipulacién de ganancias. Cardona et al. (2019) estudian compafiias de 16
paises latinoamericanos durante el periodo 2006 — 2016, concluyendo que existe una
reduccion en la manipulacibn de ganancias, pero solo después de varios afios de

aplicacion.
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La contrastacion de los aspectos metodoldgicos de los estudios permite evidenciar la
unanimidad en la utilizacién de métodos cuantitativos que, como lo resalta Chua (1986,
2019), se explica porque los estudios se clasifican dentro de la corriente principal de
investigacion contable. Salvo por Lourenco et al. (2015) quienes utilizan la distribucion de
las ganancias reportadas, los estudios utilizan como variable principal de EM los ajustes
por devengo discrecionales (discretionary accruals) por medio de formulaciones que utilizan
las ganancias, la variabilidad de las ganancias y su relacion con los flujos de efectivo
operativos. Esta variable intenta medir la cantidad de los ajustes contables que dependen
del juicio y la discrecionalidad de la gerencia. Bajo esta perspectiva, un mayor nivel de este
tipo de ajustes en los estados financieros implicard un mayor grado de manipulacion de
ganancias y, por lo tanto, una menor calidad de los reportes financieros. La medicion de los
discretionary accruals se ha basado en las construcciones econométricas de literatura

previa. En particular se utilizan los modelos de:

- Jones (Menezes da Silva et al., 2015; Cardona, 2018; Pelucio-Grecco et al., 2014 y

Rathke et al., 2016)

- Dechow, Sloan y Sweenley, (Mongrut y Winkelried, 2019; Pelucio-Grecco et al.,

2014 y Mufioz Mendoza et al., 2020)

- Kang y Sivaramakrishnan — KS (da Silva y otros 2015; da Silva y Nardi ;2017) y

- Barth y otros (Klann y Beuren, 2015; Klann y Beuren, 2018 y Cardona et al., 2019)
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Dada la similitud en la formulacién de las variables, los resultados contradictorios podrian
estar explicados entonces por otros asuntos metodoldgicos, tales como las distintas
visiones sobre el afio de adopcidn, particularmente en Brasil. Como se explicd, los trabajos
que utilizan 2008 o 2009 como el afio de adopcion (Klann y Beuren, 2018 y Lourenco et al.,
2015), podrian atribuir impactos a las NIIF que no corresponden con la adopcion total de
las NIIF en Brasil presente solamente desde 2010. También, Klann y Beuren (2015)
excluyen el afio 2008 para el andlisis considerando los impactos globales de la crisis de las
hipotecas subprime en los Estados Unidos. Sin embargo, ningun otro trabajo ha
considerado una estrategia similar lo cual abre la posibilidad de que los resultados
atribuidos a la adopcién de las NIIF puedan corresponder, por lo menos en parte, a las crisis

financieras.

También debe resaltarse la propuesta de Cupertino et al. (2017), respecto del enfoque para
analizar las préacticas de EM, distinguiendo entre EM basada en decisiones contables y EM
basada en actividades reales. Los autores explican que la gerencia de las firmas gestiona
los niveles de EM mediante un equilibrio entre las decisiones contables y las actividades
reales. Por ejemplo, si una compafiia ha logrado gestionar el resultado por medio de las
transacciones reales, puede no necesitar ajustes contables discrecionales significativos
para obtener el resultado requerido. Esta distincion permite concluir que la literatura
contable se ha preocupado principalmente por la manipulacion de ganancias bajo el
enfoque de las decisiones contables y no bajo el enfoque de las transacciones reales.
También podria explicar la evidencia contradictoria en los trabajos considerando que
algunas entidades, en algunos momentos del tiempo, requieren menos (mas) estrategias
manipulaciébn de ganancias bajo la Optica contable, si la gestion por medio de las

transacciones resulta mayor (menor).
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Por dltimo, también vale la pena resaltar las ideas propuestas por Markov y Tamayo (citados
por Gatsios et al., 2018) que implican que tanto las entidades como los usuarios de la
informacion financiera requieren periodos de tiempo, relativamente largos, de aprendizaje
y adaptacién a las nuevas normas contables. Esta hipétesis cuestionaria la validez de
investigaciones que estudian la adopcién de NIIF en el mismo periodo de adopcion o en los
afios cercanos. Un ejemplo concreto de esta situacion se evidencia en Cardona (2018) y
Cardona et al. (2019), quienes analizan empresas de distintos paises latinoamericanos por
los periodos 2006 — 2014 y 2006 - 2016, respectivamente. En el analisis se incluyen
compafias colombianas, cuyo afio de aplicacion oficial fue 2015, con cifras comparativas
presentadas para 2014. A la luz de la tesis de Markov y Tamayo, es improbable que las
compaiiias colombianas hayan incorporado de forma eficiente todos los cambios requeridos
por las NIIF en el periodo de transicion o en el segundo periodo de aplicacién que fue el

afno 2016.

A modo de conclusion, también se observa a Brasil como el pais en donde mas se ha
estudiado el efecto de las NIIF en la manipulacion de las ganancias. En este pais existe
evidencia contradictoria hallandose dos estudios que evidencian mayores niveles de EM y
cuatro trabajos que identifican una reduccién en las practicas de EM como consecuencia
de la adopcién de las NIIF. Cuando se revisan los estudios de varios paises solo Mongrut
y Winkelried (2019) identifican mayores niveles de EM en varios paises de Latinoamérica,
como una consecuencia involuntaria dado el menor nimero de auditorias llevadas a cabo
por las cuatro principales firmas, respecto de los periodos anteriores. Mientras tanto, cuatro
trabajos encuentran menores niveles de manipulacién de ganancias con la adopcion de las

NIIF en los paises analizados. A nivel metodolégico se mantienen las coincidencias en el
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uso de técnicas cuantitativas y la definicion de variables para la definicion de EM. Sobresale
la propuesta de Cupertino et al. (2017), quienes resaltan un nuevo enfoque para la
determinacion de EM, lo que representa una oportunidad para futuras investigaciones y
puede explicar la existencia de evidencia contradictoria sobre la materia. Por ultimo, deben
mencionarse algunos asuntos metodologicos que pueden cuestionar los hallazgos de las
investigaciones y que se relacionan con la determinacién del afio de adopcién, el impacto
de las crisis financieras en los mercados y el periodo de tiempo de aprendizaje y adaptacion

requerido para la correcta aplicacion de los nuevos estandares contables.

Oportunidad en el Reconocimiento de Pérdidas

La oportunidad en el reconocimiento de pérdidas, normalmente vinculado al concepto de
conservadurismo condicional (Black y Nakao, 2017 y Pope y McLeay, 2011) se reconoce
como una cualidad deseada de la informacion en la medida que se asume que, al reconocer
una pérdida en los estados financieros de una compafia, el mercado la incorpora
apropiadamente en los retornos de un titulo. De acuerdo con lo anterior, se espera que un
modelo contable que lleve a las entidades a reconocer oportunamente las pérdidas en los

estados financieros, presente informaciéon de mayor calidad y més util en el mercado.

La revision de las bases de datos seleccionadas permiti6 encontrar seis articulos que
abordan el reconocimiento oportuno de pérdidas y su relacion con el proceso de adopcion
de NIIF. Cuatro de estos articulos analizan el caso especifico de compafiias brasileras,
mientras que los restantes dos trabajos presentan los resultados de un estudio simultaneo

en varios paises de Latinoamérica.
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Para el caso brasilero, los estudios de Lopes et al. (2016), da Silva y Nardi (2017), Black y
Nakao (2017) y Nakao y Gray (2018), encuentran mejoras en el reconocimiento oportuno
de pérdidas tras la adopcién a las NIIF del gigante suramericano. Sin embargo, en sus
resultados se hace evidente la presencia de factores institucionales que afectan la

posibilidad de materializar estos beneficios.

Como en el caso de la relevancia del valor, Lopes et al. (2016), encuentran una mejora en
el reconocimiento oportuno de pérdidas, aunque en una menor medida en las entidades
con incentivos institucionales fuertes para presentar estados financieros de alta calidad
(compaiiias que conforman el indice IBOVESPA). Los resultados de da Silva y Nardi (2017)
también indican que el reconocimiento oportuno de pérdidas se mejora con la adopcion de
las NIIF. Segregando las entidades en tres grupos, de acuerdo con los incentivos para los
reportes financieros, Black y Nakao (2017) concluyen que el reconocimiento oportuno de
pérdidas solo incrementd en las compafias identificadas como cumplidores serios de las
NIIF. En el caso de los emisores registrados en los Estados Unidos, el reconocimiento
oportuno de pérdidas ya se encontraba presente antes de la adopcion de NIIF y no cambia
de forma significativa después del cambio de normas contables, mientras que las entidades
identificadas como cumplidores de "apariencia” no mostraron mejoras en el reconocimiento
oportuno de pérdidas. Por ultimo, Nakao y Gray (2018), concluyen que el reconocimiento
oportuno de pérdidas no se evidencia en compafilas que no pertenecen al indice
IBOVESPA mientras que las compafias que conforman el indice si muestran incrementos

en el conservadurismo condicional con la adopcion a las NIIF.

En los estudios que analizan varios paises, se encuentra el trabajo de Rodriguez Garcia et

al. (2016), quienes encuentran que el reconocimiento oportuno de pérdidas solo se ve
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impactado significativamente en las grandes compariias de Brasil, Chile y México, mientras
gue en Argentina y en las pequefias compafiias de los demas paises no se encontrd
evidencia de una mejora sustancial de esta caracteristica. Sus autores resaltan entonces el
contexto institucional para explicar estos resultados. En primer lugar, identificaron un
desempefio macroecondmico débil en Argentina y, en segundo lugar, se considera que la
situacion de las compafiias pequefias, normalmente con bajos niveles de supervision y

monitoreo en el mercado, también se relaciona con la evidencia obtenida.

Por su parte, Cardona et al. (2019) no encontraron ningun efecto significativo en el
reconocimiento oportuno de pérdidas tras la adopcion de las NIIF, lo cual se explica
parcialmente por la poca infraestructura institucional presente en la region, infraestructura
gue es necesaria para evidenciar mejoras en la calidad de la informacion y el

funcionamiento del mercado.

Analizando el componente metodolégico, se evidencia que los investigadores
latinoamericanos utilizan como referente principal el modelo de analisis de ganancias y
retornos propuesto por Basu en 1997 (Rodriguez Garcia et al., 2017; Black y Nakao, 2017;
Lopes et al., 2016 y Nakao y Gray, 2018). Solamente Cardona et al. (2019) utilizan un
modelo distinto que se basa en la identificacién de la frecuencia con la que se reconocen
grandes pérdidas en los estados financieros, modelo propuesto por Ball en 2001. En este
aspecto, vale la pena resaltar dos elementos importantes encontrados. En primer lugar,
como lo proponen Brown (2011) y Pope y McLeay (2011), es importante considerar el grado
de similitudes y diferencias entre los PCGA previos y las NIIF. Intuitivamente, si los PCGA
previos y las NIIF no presentan grandes diferencias, no se esperarian grandes cambios en

la calidad de la informacion financiera con la adopcion de los nuevos estandares. Por su
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parte, grandes diferencias entre los regimenes contables permiten predecir efectos
importantes en la medida en que las nuevas normas se implementen de forma adecuada.
Por eso llama la atencion que salvo, da Silva y Nardi (2017), ningin otro de los estudios
analizados haya considerado las diferencias entre los PCGA previos y las NIIF. Algunos
requerimientos especificos de las NIIF, tales como el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de acuerdo con la NIC 36, los criterios de medicion de los inventarios, el
reconocimiento de contratos onerosos de acuerdo con la NIC 37, los criterios de
reconocimiento y medicion de ingresos o las mediciones requeridas a valor razonable
pueden tener efecto en el reconocimiento oportuno de pérdidas, por lo que el analisis de
las practicas contables antes y después de la adopcién de las NIIF puede ayudar a explicar
varios de los resultados contradictorios que se observan en los trabajos identificados. En
segundo lugar, se encontr6 que el trabajo de Cardona et al. (2019) analiza de forma
simultanea compafias financieras y no financieras, lo cual contrasta con la mayoria de los
estudios revisados, que coinciden en afirmar que la regulacién especifica y las
particularidades del sector sugieren la exclusién de ese tipo de companiias para el analisis.
Como se explicd previamente, varios de los paises latinoamericanos han mantenido la
posibilidad de que los reguladores bancarios y de seguros dicten normas especiales para
este tipo de compafiias, lo cual hace suponer que estas entidades no aplican en su totalidad

los requerimientos de las NIIF.

Adicionalmente, es necesario considerar otros aspectos de disefio metodolédgico que se han
comentado en apartados anteriores. Los efectos de las crisis econdmicas, la definicién del
afio de adopcién o el periodo de tiempo de aplicacién de NIIF, también pueden ayudar a

explicar a los hallazgos encontrados.
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En sintesis, los estudios que se centran en compafiias brasileras encuentran una mejora
en el reconocimiento oportuno de pérdidas, con la adopcion de las NIIF. Sin embargo, los
estudios que analizan varios paises latinoamericanos de forma simultanea (en donde se
incluye Brasil) no encuentran esas mejoras (Cardona et al., 2019), o solo las encuentran en
compafiias grandes (Rodriguez Garcia et al., 2016). Los aspectos metodoldgicos muestran
una preferencia por el modelo de Basu, que relaciona las ganancias y los retornos para
calcular el reconocimiento oportuno de pérdidas. Adicionalmente, es posible reclamar para
futuras investigaciones (particularmente en los estudios que analizan varios paises
simultdneamente) la necesidad de incorporar el analisis de los cambios reales en politicas
contables como consecuencia de la adopcion de las NIIF, como un factor que puede mejorar

la formulacion de hipétesis y la explicacion de los hallazgos encontrados.

Comparabilidad de la Informacién

La comparabilidad se define como la cualidad de hacer que un mismo fenémeno econémico
se presente de igual manera y que los fenbmenos econdmicos que son distintos, se
presenten de manera diferenciada (Souza et al., 2015). En consecuencia, la comparabilidad
no pretende que fendbmenos econdmicos que son distintos se presenten de la misma forma
en los reportes financieros. Bajo esta perspectiva, se espera que la adopcién de un conjunto
de normas contables que sea aplicado de forma uniforme por todas las compafiias de una
jurisdiccidn, regién o incluso a nivel mundial, incremente la comparabilidad de los reportes

financieros y por lo tanto su utilidad (Souza y Lemes, 2015).

Se encontraron tres articulos que abordan los efectos de la comparabilidad en los reportes
financieros en Latinoamérica con la adopcién de las NIIF. Rico Bonilla et al. (2020) estudian

las opciones de politicas contables para las propiedades, planta y equipo en 65 empresas



82

colombianas que cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia. Sus resultados indican que
la utilizacién de dos politicas contables distintas para las propiedades, planta y equipo en
las compaifiias colombianas (el modelo del costo y el modelo de revaluacion), implican una
disminuciéon de la comparabilidad de la informacién financiera para esta partida en

particular.

Souza et al. (2015) también estudian la comparabilidad por medio de las opciones de
politicas contables para las propiedades de inversion en compafias listadas en Brasil. Los
autores encuentran que después de la adopcion de NIIF la comparabilidad de la informacion
para esta partida tiene un nivel medio. Considerando que antes de la adopcion de NIIF
todas las entidades utilizaban la misma politica contable (costo) y por lo tanto, existia un
nivel de comparabilidad alto, es posible inferir que el nivel de comparabilidad ha disminuido

con la adopcién de las NIIF en Brasil.

Por su parte, Souza y Lemes (2015) estudian las opciones de politicas contables para
propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion en companiias

listadas en Chile, Brasil y Per(. Sus resultados pueden resumirse asi:

a) Para propiedades, planta y equipo la comparabilidad se ha incrementado después
de la adopcién de NIIF en Chile y Per(, puesto que las compafiias mayoritariamente
eligen el modelo del costo. La prohibicién de la revaluacién de activos en Brasil
mantiene el indice de comparabilidad del 100% existente antes del periodo de

adopcion.
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b) Para activos intangibles no hay una modificacién sustancial en la comparabilidad

debido al hecho de que la mayoria mantiene la medicién al costo histérico.

c) Para propiedades de inversion la comparabilidad no se modifica sustancialmente y

se mantiene relativamente baja en los tres paises.

Como se observa, los tres estudios encontrados coinciden en estudiar la comparabilidad a
través del andlisis de la eleccion de politicas contables para partidas especificas.
Adicionalmente, determinan el grado de comparabilidad por medio de indices (T-index,
Herfindahl), lo cual supone que un si un mayor nimero de compafiias eligen una misma
politica contable el nivel de comparabilidad serd mayor que si las elecciones tienen mayores
niveles de dispersion. Por lo anterior, no es de extrafiar que, bajo esta forma de andlisis,
los resultados apunten, de forma general, a una reduccion en el nivel a comparabilidad
considerando que la introduccién de opciones de politica contable que no estaban
presentes en los PCGA previos disminuye los indices calculados. Como lo proponen Souza
y Lemes (2015), existen dos tendencias para la determinacion de la comparabilidad en la

investigacion contable:

1. La que se calcula analizando las elecciones de politicas contables de las

comparfiias, como la que se observa en los trabajos encontrados en Latinoamérica.

2. La que se refiere a los efectos en el mercado en un contexto de uso extendido de

NIIF desde una perspectiva macro (Brochet et al., 2011).
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Esta situacion permite identificar un espacio para llevar a cabo en Latinoamérica
investigaciones del segundo tipo, en donde se analice el efecto del uso extendido de las
NIIF en los mercados de forma mucho mas amplia, que considere las diferencias con las
politicas contables previas y la posibilidad de contrastar de forma adecuada, la informacion
financiera de una compafia a través del tiempo o de varias compafiias en el mismo marco

temporal.

En conclusion, en los estudios identificados la comparabilidad en Latinoamérica se ha
medido a través de las opciones de politica contable en los activos de largo plazo
(propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversién), encontrando
gue las opciones de politica contable presentes en las NIIF, para el mismo fenédmeno
econdmico o partida tienden a disminuir el grado de comparabilidad de la informacion
financiera. Futuras investigaciones podrian realizar estudios mas amplios sobre la
comparabilidad, considerando la estandarizacion de practicas contables de reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacion de hechos econdémicos, en comparacion con los PCGA

anteriores.

Otras Variables de la Calidad de la Informacion Contable
Algunos articulos se han ocupado de investigar otras variables que no se identifican con las
categorias analizadas previamente. Por lo tanto, en la presente seccion de incluye el

analisis de estos trabajos relacionados también con la calidad de la informacién contable.

La oportunidad (timeliness) de la informacion financiera implica que la informacion esta
disponible para las decisiones de los usuarios en el momento apropiado (da Silva y Nardi,

2017). Por lo tanto, aspectos relacionados con las NIIF como las mediciones a valor
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razonable (que incorporan informacion sobre el riesgo y los flujos efectivos futuros de un
activo o pasivo), afectan oportunamente la informacién que se refleja en los precios en el

mercado.

Lopes et al. (2016) estudian firmas brasileras cotizadas durante el periodo 1998-2014. Para
identificar la oportunidad de la informacion construyen un modelo en donde relacionan los
retornos de los precios de las acciones y las ganancias contables del periodo corriente y el
periodo anterior. Sus resultados muestran que la adopcion de NIIF incrementa la
oportunidad de la informacién (especificamente de las ganancias), aunque en una menor
medida para entidades con incentivos fuertes para presentar estados financieros de alta
calidad. También argumentan que la aplicacion de un conjunto de normas contables de
superior calidad les permite a los administradores de las compafiias generar reportes

financieros mas informativos.

Por su parte, da Silva y Nardi (2017) analizan datos de 93 compafiias cotizadas en Brasil
entre 2000 y 2011, utilizando la misma formulacion que Lopes et al. (2016).
Consecuentemente, sus resultados también indican que la oportunidad de las ganancias se

incrementa con la adopcion de NIIF en Brasil.

Vale y Nakao (2017) estudian el conservadurismo incondicional, entendido como la
subvaloracion permanente (sesgada) de los activos netos, motivada principalmente por el
contexto fiscal, los costos de litigios y demandas y las fuerzas regulatorias. De su definicion
se infiere que, a mayores niveles de conservadurismo incondicional, menor la calidad de la
informacion contable y viceversa. Con la adopcién de las NIIF en Brasil se establece un

escenario de independencia entre las practicas contables y las practicas fiscales, lo que
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supone debe generar una reduccion en el conservadurismo incondicional, que habia sido
influenciado fuertemente en Brasil por la conformidad de las practicas contables y fiscales.
Sin embargo, sus resultados demuestran que el conservatismo incondicional no esta
relacionado con la conformidad entre las practicas contables y fiscales. Por lo anterior, la
adopcion de las NIIF no trajo ningun efecto significativo en esta practica en las companfias

brasileras analizadas.

Marques et al. (2017) también se interesan por analizar el nivel de independencia contable
y tributaria en Brasil. Los autores calculan un indice de diferencias entre el resultado
contable y el resultado fiscal para una muestra de empresas listadas en la bolsa de Sao
Paulo por el periodo 2005 a 2015 (excluyendo los afios 2008 y 2009 por tratarse del periodo
de transicién), con el objetivo de validar la calidad de la informacion contable. Sus
conclusiones indican que las compafias con menores niveles de endeudamiento tienen un
mayor nivel de diferencias contables y tributarias y, por lo tanto, menores niveles de

asimetria de informacion.

Por dltimo, Feres de Almeida y Rodriguez (2017) estudian como se han afectado las
practicas de revelacion voluntaria de informacién en Brasil, por la adopcién de NIIF y su
interaccion con la cotizacién publica en las bolsas de Estados Unidos y el cubrimiento de
los analistas. Para lograrlo, construyen un indice de revelacion voluntaria de informacion
gue fue validado en las empresas analizadas. Sus resultados apuntan hacia un incremento
significativo en los incentivos para la revelacion voluntaria de informacién. Sin embargo,
estos efectos se relacionan no solo con la adopcién de NIIF sino con el incremento en el
numero de analistas que cubren una compariia y con las compafias que cotizan en bolsas

norteamericanas.
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En sintesis, en el caso brasilero se encuentran cinco estudios adicionales que analizan
medidas diferentes sobre la calidad de la informacion contable. Dos estudios analizan la
oportunidad (timeliness) de la informacién financiera, encontrando una mejora en esta
variable con la adopcién de las NIIF. También se hallaron trabajos que apuntan hacia una
mejora de la calidad contable después del periodo de adopcién de las NIIF (mayores niveles
de revelacion de informacion y menores niveles de asimetria de informacion). Sin embargo,
el Unico trabajo que aborda el conservadurismo incondicional no encuentra efectos
significativos por la adopcion de las NIIF. También en estas categorias es posible cuestionar
las diferencias en asuntos metodologicos, relacionados con la definicion del afio de
adopcion y el analisis que se da a los periodos de crisis en los mercados, lo que, sumado
a los resultados presentados por los autores, generan un potencial rango de oportunidades

para futuras investigaciones en Brasil y en Latinoamérica.

Efectos en los Mercados

Siguiendo con el argumento Pope y McLeay (2011), después de identificar las mejoras en
la informacién contable, sera necesario identificar si esos efectos se han trasladado de
forma concreta al funcionamiento de los mercados. Conforme lo propuesto por Briiggemann
et al. (2013), esta categoria incorpora tanto los trabajos relacionados con los efectos
especificos en el mercado (que incluyen la liquidez, la sincronicidad del mercado y el costo
de capital), como los beneficios que perciben los participantes del mercado por una mejora

en la calidad de la informacion financiera (predicciones de los analistas).
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Predicciones de los Analistas

Los analistas financieros se consideran intermediarios importantes en los mercados, puesto
gue proveen informacion relevante a los inversores, en relacion con las predicciones de
ganancias futuras de las firmas (Eng et al., 2019). Si las normas con las que se preparan
los reportes financieros son de mejor calidad, deben entonces esperarse predicciones mas

precisas de los analistas después de la adopcion de NIIF.

Cuatro articulos se encargan de describir el impacto de las nuevas normas contables en las
practicas de prediccion que los analistas desarrollan en los mercados. Tres de estos
analizan el caso de empresas brasileras, mientras que el restante se refiere a un estudio

gue investiga simultaneamente empresas de Argentina, Brasil, Chile, México y Per.

Los trabajos de Lopo Martinez y Ramos Dumer (2014) y de Eng et al. (2019) coinciden en
afirmar que, aunque se incrementa el numero de analistas siguiendo a las comparfias
brasileras, no se evidencian mejoras significativas en las predicciones de los analistas
después del periodo de adopcién de NIIF en Brasil. Lopo Martinez y Ramos Dumer (2014)
realizan un estudio de la precision y el error de los analistas en 92 firmas brasileras por el
periodo 2007 - 2011, mientras que Eng et al. (2019) calculan el nimero de analistas y la
precision de las predicciones en una muestra de 137 empresas brasileras no financieras

por el periodo 2008 a 2009 y 2011 a 2012.

Por su parte, Gatsios et al. (2018) estudian la precision y la dispersion de las predicciones
utilizando informacion de 227 firmas que cotizan en la bolsa de valores de Sao Paulo,
durante el periodo 2000 a 2015. Sus conclusiones indican que la precision de las

predicciones de los analistas mejoré durante el periodo de adopcién obligatoria de NIIF,
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comparado con los periodos anteriores. Sin embargo, no encontraron evidencia sobre la

reduccion de la dispersion de las predicciones de los analistas en el periodo estudiado.

El trabajo de de Moura y Gupta (2019) estudia el error y la dispersién de las predicciones
de analistas para 285 compafiias industriales que cotizan en las bolsas de Argentina, Brasil,
Chile México o Peru por los periodos 2003 a 2015. Los autores concluyen que la adopcion
de NIIF mejora el entorno de informacion en Latinoamérica, teniendo en cuenta que tanto
el error como la dispersion de las predicciones de los analistas se reducen después del

periodo de adopcion de NIIF.

Al analizar el disefio de las investigaciones se encuentra en general una coincidencia en la
definicién y el célculo de las variables relacionadas con la prediccién de los analistas.
Ademas, también puede afirmarse las formulaciones son construcciones mucho menos
complejas que las utilizadas para otras variables como la manipulacion de ganancias o la

relevancia del valor. Las principales métricas de estas variables estan direccionadas por:

- Precision y error: Diferencia entre las proyecciones de ganancias por accion y las
ganancias por accion observadas para una firma en particular.

- Dispersion: Desviacion estandar de las distintas proyecciones de los analistas.

- Cobertura: Medidas matematicas como la media, la mediana o el logaritmo del

numero de analistas que cubren una firma en un determinado periodo.

Sin embargo, también se encuentran diferencias de disefo relevantes que pueden ayudar
a explicar la evidencia contradictoria encontrada. Por ejemplo, de los resultados del estudio

Lopo Martinez y Ramos Dumer (2014) cuyo andlisis termina en el afio 2011 y considerando



90

gue el aflo de adopcidn inicial plena en Brasil fue 2010, podria inferirse que las compafiias
estudiadas y sus analistas podrian no haber tenido el tiempo de aprendizaje y adaptacién
suficiente para que se evidencien los cambios esperados. En ese sentido, trabajos que
estudian un nimero de afos suficiente como los de Gatsios et al. (2018) de Moura 'y Gupta

(2019), parecen haber abordado de forma apropiada estas cuestiones.

Por otra parte, en el estudio de Eng et al. (2019) se utilizan como afios previos a la adopcién
los afios 2008 y 2009, definicion que podria cuestionarse considerando que estos fueron
afos de transicion en Brasil en donde se adoptaron algunas de las NIIF vigentes en ese
momento (Carneiro et al., 2017). ¢Cambiarian los resultados si se considerara como
periodos previos a la adopcion los afios 2006 y 2007 siguiendo la propuesta de Marques et
al. (2017)? Estos interrogantes podrian abordarse en futuras investigaciones sobre la

materia.

Respecto del trabajo de de Moura y Gupta (2019), llama la atenciéon la muestra
seleccionada. Los autores solo consideran firmas industriales latinoamericanas, pero no
hacen explicita la razén de esta seleccién. Por lo tanto, la composicién de los reportes
financieros de estas comparniias y los efectos que los nuevos estandares generan en estas
compafias podrian ser diferentes que aquellos que se presentan en compafias de
naturaleza comercial o de servicios. También vale la pena resaltar que este trabajo presenta
una configuracién metodolégica novedosa porgue demuestra, por medio de un cuestionario
realizado a los reguladores de valores de los principales paises latinoamericanos, que la
infraestructura institucional de los paises de la region (los mecanismos para obligar el
cumplimiento de la normas y mecanismos de proteccidon de los inversionistas), es débil y

no ha cambiado sustancialmente después de la adopcion de las NIIF. Los autores exponen
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gue este analisis es necesario para demostrar que los efectos encontrados se pueden
atribuir al cambio de las normas contables y no a otros factores del entorno institucional de
los paises. Esta propuesta del andlisis de los factores institucionales del pais, sumada a la
propuesta de involucrar incentivos especificos de las firmas (Black y Nakao, 2017; Nakao y
Gray, 2018 y Lopes et al., 2016), presentan una oportunidad metodoldgica para futuras
investigaciones que quieran aislar la influencia de estos factores en los hallazgos

encontrados.

En sintesis, los resultados obtenidos en el caso de Brasil no son concluyentes. Mientras
gue un estudio presenta evidencia sobre efectos positivos en las predicciones de los
analistas, dos trabajos concluyen que no hay cambios significativos en este aspecto por la
adopciéon de las NIIF. Por su parte, el Unico estudio que aborda varios paises
simultdneamente presenta evidencia que revela efectos positivos en la precision, pero no
en la dispersion de las predicciones. Se resaltan algunos asuntos metodol6gicos como la
definicion del afio de adopcién, el numero de periodos analizados y la muestra
seleccionada. Como lo propone Brown (2011), se puede hacer mucho més para refinar las
variables y los disefios de las investigaciones con el propdsito de incrementar la confianza

en los resultados obtenidos.

Costo de Capital

Se espera que el establecimiento de normas de mayor calidad incentive mayores niveles
de transparencia y en general un mejor funcionamiento de los mercados. En consecuencia,
se esperaria una mejora en la liquidez de los mercados y una disminucién del costo de

capital (de Lima et al.,, 2010). En otras palabras, cuando se reducen problemas de
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informacion, se reducen los riesgos percibidos por parte de los inversionistas y, por lo tanto,

se disminuye su tasa de rendimiento requerida: el costo del capital (Moura et al., 2020).

Sobre este tema, han sido identificados cuatro trabajos en las bases de datos
seleccionadas. Moura et al. (2020) analizan 293 firmas latinoamericanas listadas en bolsas
de valores de la region, mientras que de Lima et al. (2010), da Silvay Nardi (2017) y Gatsios

et al. (2016) estudian especificamente el caso de empresas brasileras.

Moura et al. (2020), encuentran (incluso cuando se controlan los incentivos de la firma) que
tanto el costo de la deuda como el costo del patrimonio experimentan reducciones con la
adopcién de NIIF. En consecuencia, los autores concluyen que auln con infraestructuras
institucionales débiles los paises latinoamericanos pueden beneficiarse de la adopcién de

NIIF.

Sin embargo, cuando se revisan especificamente las empresas brasileras, de Lima et al.
(2010) y Gatsios et al. (2016) coinciden en afirmar que la adopcion de NIIF no trajo efectos
significativos en el costo de capital. Por su parte, da Silva y Nardi (2017) identifican una
reduccion del costo de patrimonio de siete puntos basicos en 93 compaiiias listadas en la
bolsa de Sao Paulo, después del proceso de la adopcion de NIIF. La tabla 9, presenta las

metodologias utilizadas por los autores para el calculo del costo del capital.

Tabla 9 — Metodologias utilizadas para el calculo del costo de capital

Trabajo Costo del patrimonio Costo de la deuda

de Lima et al. (2010) Utilizan cuatro medidas que se | No estudiado

basan en las predicciones de los
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analistas, calculando la tasa de
retorno implicita entre el precio de
la accion y el retorno esperado de

las proyecciones.

Gatsios et al. (2016)

Modelo CAPM

No estudiado

da Silva'y Nardi (2017)

Utilizan el modelo de precios /
ganancias y crecimiento (PEG)
gue considera la relacién entre
ganancias y el precio de la accion,
de

considerando la tasa

crecimiento esperada de las

ganancias.

No estudiado

Moura et al. (2020)

La media del costo del patrimonio

calculado mediante cuatro

modelos basados de retornos

implicitos  derivados de las
predicciones de los analistas y el
modelo de ganancias residuales

de Ohlson (1995).

Calculo con base en las

medidas contables (gasto
neto de intereses dividido en
el promedio ponderado de las
deudas

que generan

intereses en el periodo

contable).

De la tabla 9 pueden extraerse varias conclusiones respecto de los asuntos metodolégicos

en los trabajos que estudian la adopcion de NIIF y el costo de capital en Latinoamérica. En

primer lugar, se muestra una evidente preferencia por la determinacion del costo del

patrimonio, considerando que solo el trabajo de Moura et al. (2020) se ocupa por la

determinacion del costo de la deuda. En segundo lugar, se han identificado distintas
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metodologias para el célculo del costo del patrimonio, las cuales se fundamentan o bien en
los retornos implicitos con base en los precios proyectados por los analistas o en el modelo
CAPM. Sin embargo, sobresale la propuesta de Moura et al. (2020) y la de de Lima et al.
(2010) quienes utilizan una media de distintas férmulas para célculo del costo del
patrimonio, lo que se justifica en la preocupacién del riesgo de error que suponen los
célculos que se basan en las medidas contables. Los trabajos restantes utilizan una
metodologia Unica, lo que implica una mayor probabilidad de que sus resultados puedan

estar afectados por el error de estimacion (Daske et al., 2008).

También es necesario resaltar que el estudio de de Lima et al. (2010) calcula el costo del
capital post-adopcion con referencia a la informacién disponible para el periodo 2009
(octubre) y los estados financieros del afio 2008. Como se comentd anteriormente, es
posible llamar la atencion sobre esta configuracion considerando que el afio de adopcion
oficial en Brasil se considera el afio 2010 (Carneiro et al., 2017) y que la utilizacion de un
solo periodo de referencia podria disminuir la capacidad explicativa de sus resultados dada
la multiplicidad de variables que habria que controlar para aislar los efectos de la adopcion

de las NIIF.

En conclusion, se encuentra evidencia contradictoria sobre las ventajas de la adopcion de
NIIF en el costo del capital. El Unico trabajo que estudia varios paises encuentra una
reduccion tanto en el costo del patrimonio como en el costo de la deuda. En el caso de
Brasil, también se encuentra un articulo que evidencia una reduccion en el costo del
patrimonio, mientras que hay dos trabajos que no encuentran modificaciones significativas
en el costo del capital (patrimonio) con la adopcién de las NIIF. Probablemente, las

diferencias se explican por las variables metodologicas utilizadas lo cual sugiere la
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necesidad de refinar las metodologias y seguir investigando sobre el tema. Ademas, se
evidencia la escasez de estudios que aborden los impactos de la adopcién de NIIF en

Latinoamérica en el costo de endeudamiento de las firmas.

Liquidez del Mercado

Bajo la premisa de que las NIIF son normas que estan disefiadas para el suministro de
informacion de mejor calidad en los mercados, diversos estudios sugieren que la adopcion
de estos requerimientos debe llevar a un incremento en la liquidez de los mercados, puesto
gue se espera una reduccién en los problemas de seleccién adversa y en el riesgo de
estimacion (Daske et al., 2008). Mayores niveles de liquidez en el mercado, que suponen
la existencia de mas participantes y un incremento en los volimenes de transacciones,
deben en consecuencia generar una asignacion mas eficiente de los recursos (Brown,
2011). Dos articulos en Brasil y uno en Chile fueron encontrados en las bases de datos

analizadas.

De Lima et al. (2010) y Eng et al. (2016), han estudiado las consecuencias en la liquidez
del mercado brasilero, con la adopcion de los nuevos estandares contables. De Lima et al.
(2010) analizan la informacién de 54 compaiiias listadas para el periodo septiembre a
diciembre de 2009, junto con los reportes financieros de 2008 (que consideran el afio de
adopciodn) y los afios previos. Sus resultados muestran que los indicadores de liquidez de
las acciones mejoran como consecuencia de las NIIF, especialmente en aquellas
compaiiias que cumplen de mejor forma los requerimientos de presentacion y revelacion
de las NIIF. Por su parte, Eng et al. (2016) estudian 137 empresas brasileras no financieras

cotizadas por los periodos 2008-2009 (antes de la adopcion) y 2011 - 2012 (después de la
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adopcion), concluyendo que no encontraron evidencia suficiente para apoyar la hipotesis

sobre una mejora en la liquidez del mercado como consecuencia de las NIIF.

En el caso chileno, el estudio de Campos-Espinoza et al. (2015) estudia la informacion de
12 compafias que cotizan en la bolsa de valores de Santiago, por los periodos 2007 - 2012.
Los investigadores encuentran una relacién inversa entre la adopcién de NIIF y los niveles
de asimetria de informacion, lo que implica mayores indices de liquidez en el mercado
(Daske et al., 2008). Los autores, también afiaden que la revelacién de informacion (que
se considera un elemento en la calidad de las practicas de gobierno corporativo), también

se relaciona de forma inversa con la asimetria de informacion.

Los tres trabajos analizados coinciden en utilizar el diferencial de precios de compradores
y vendedores (bid-ask spread) para medir la liquidez del mercado, que se ha identificado
como uno de los principales indicadores, teniendo en cuenta que los diferenciales suelen
ser inferiores en mercados mas liquidos y superiores en mercados menos liquidos. Sin
embargo, de Lima et al. (2010) afiaden dos variables adicionales para medir la liquidez de
los mercados lo que se esperaria ayude a reducir el riesgo de sesgo y errores de estimacion

gue esta presente en el disefio metodoldgico de los trabajos de investigacion:

a. Impacto del precio (Price Impact): El impacto del precio mide la capacidad de un
inversor de negociar una accién sin afectar el precio (es decir, el grado de influencia
gue inversores individuales podrian tener en la valoracién de una accién), por lo que

también se considera una medida comun de la liquidez en el mercado.
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b. Rotacién de las acciones: Que considera el nimero de veces que es transado un

titulo en un periodo especifico de tiempo.

Como se comentd en el apartado anterior sobre el costo del capital, el trabajo de de Lima
et al. (2010) utiliza solamente informacion para un periodo (2009) lo cual resulta
problematico en dos sentidos; en primer lugar, porque el afio de adopcion oficial en Brasil
es el afio 2010 (Carneiro et al., 2017) y en segundo lugar porque la utilizaciéon de un solo
periodo de referencia podria disminuir la capacidad explicativa de sus resultados. En este
sentido, se observa que el trabajo de y Eng et al. (2016) ha utilizado como periodo de
adopcion 2010 y ha considerado informacion de cuatro afios lo cual mitiga los riesgos
comentados. Esto también puede predicarse del trabajo de Campos-Espinoza et al. (2015)
en Chile, el cual considera varios periodos de informacién y ha considerado la adopcién de
NIIF de las compafiias chilenas, de acuerdo con lo expresado en los reportes financieros

de las compafiias analizadas.

En sintesis, también los hallazgos sobre la liquidez del mercado resultan contradictorios.
Los estudios de de Lima et al. (2010) y Campos-Espinoza et al. (2015), aportan evidencia
en favor de la existencia de mejoras en la liquidez de los mercados en Brasil y Chile
respectivamente, mientras que el trabajo de Lin y Neiva de Figueiredo (2016) no encuentra
tal evidencia en las companiias brasileras listadas objeto del estudio. En los métodos existen
también elementos a contrastar. Un numero de periodos suficiente junto con la combinacién
de las variables adecuadas podrian fortalecer las conclusiones de los estudios y a aclarar
los verdaderos efectos de la implementacion de la nueva normativa contable sobre la

liquidez de los mercados en Latinoamérica. Nuevamente hace presencia la tesis sobre la
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importancia de los incentivos institucionales para el reporte financiero en la aplicacion

apropiada de las NIIF.

Sincronicidad del Mercado

Castro y Santana (2018) explican el concepto de sincronicidad del mercado propuesto por
Morck, Yeung, y Yu en su trabajo del afilo 2000. La sincronicidad se describe como la
cantidad de informacién especifica y de mercado que se incorpora dentro de los precios de
un titulo en el mercado. Es una medida inversa del contenido informativo de los precios
porque cuanto menor es el nivel de sincronicidad, mayor la eficiencia del proceso de
formacion de precios en el mercado para incorporar informacion especifica de las firmas.
En otras palabras, si los precios incorporan una gran cantidad de informacién de mercado
(mayor sincronicidad), menor seré la calidad informativa de los precios puesto que estos no
consideran la capacidad de la firma de generar beneficios econdmicos. Bajo esta premisa,
se espera que un incremento en la calidad de la informacion contable genere una mejora
en el proceso de fijacidbn de precios, incorporando mayores niveles de informacion

especifica de las firmas y, por lo tanto, reduciendo la sincronicidad del mercado.

Los estudios de Figoli et al. (2017) y Castro y Santana (2018) han investigado los niveles
de sincronicidad del mercado de capitales en Brasil después del proceso de adopcion de
las NIIF. Ambos estudios coinciden en afirmar que los niveles de sincronicidad se han

disminuido con la llegada de los nuevos estandares contables.

Para Figoli et al. (2017), los niveles de sincronicidad son estadisticamente inferiores en los

periodos de adopcion plena de NIIF en Brasil, lo cual refirma la tesis de que los precios de
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mercado incorporan mucha mas informacién especifica de la entidad después de la
adopcion de NIIF. Sin embargo, los autores evidencian que, en los periodos de crisis, (2008
— 2009 y 2014 - 2015) los niveles de sincronicidad son altos por lo que concluyen que en
estos periodos la informacién contable pierde relevancia y que los precios en el mercado

reflejan otros aspectos de conducta de los inversores.

Por su parte, Castro y Santana (2018) ademas de la disminucion de los niveles de
sincronicidad, también observan un incremento en la proporcién del riesgo idiosincréatico
(especifico) en la determinacion del precio de las acciones, lo cual reafirma la hip6tesis
sobre una mayor incorporacion de informacion especifica en el proceso de fijacion de

precios.

Metodolégicamente, los trabajos encontrados comparten la utilizaciéon del modelo de
mercado (market model) ampliamente usado en la investigacion cuantitativa en finanzas,
gue se basa en que el retorno (y, por lo tanto, el precio) de un titulo depende en cierta
medida del comportamiento del portafolio del mercado. Adicionalmente, los dos articulos
incorporan en el modelo econométrico el andlisis de variables para controlar los efectos en
los mercados por la crisis financiera mundial del afio 2008. Sin embargo, la principal
diferencia entre los estudios se refiere a que Figoli et al. (2017) extienden los efectos de la
crisis mundial al afio 2009 e incorporan los afios 2014 y 2015 (crisis doméstica) por la

importante contraccion de la economia brasilera durante ese periodo.

A modo de conclusion, se encontraron dos estudios realizados en compafiias listadas en el
mercado de capitales brasilero, que coinciden en afirmar que los niveles de sincronicidad

del mercado han disminuido a partir del afio 2010 (el periodo inicial de transicién a las NIIF
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en Brasil). Estos estudios confirman la hipétesis que afirma que las NIIF son mas relevantes
para el proceso de toma de decisiones de los inversores, en comparacion con los
estandares contables anteriores en Brasil. Sus métodos coinciden en considerar los efectos
de las crisis en el disefio metodoldégico, a diferencia de los demas trabajos sobre los efectos
en el mercado. Existen entonces espacios abiertos para nuevas investigaciones sobre esta

materia en otros paises latinoamericanos o en multiples paises de forma simultanea.

Valor de la Firma

Sampaio et al. (2020) investigaron si la transparencia contable afecta la valoracion de las
firmas. Los autores analizan 76 compafias correspondientes al nivel menos estricto de
requerimientos de gobierno corporativo y 56 firmas pertenecientes al nivel mas alto de
cumplimiento de estandares del mercado en Brasil para los periodos 2007 a 2010. Sus
resultados muestran que la adopcion de las NIIF en Brasil tiene efectos positivos al

incrementar el valor de la firma.

Metodoldgicamente, los autores usan una formula econométrica para identificar la relacion
entre la adopcion de las NIIF y el valor de la firma, para lo cual definen como variables
dependientes la Q de Tobin (valor de mercado de la deuda y de las acciones comunes
sobre el valor contable de los activos) y la relacién entre el valor de mercado del patrimonio
y el valor en libros de los activos (Market-to-book ratio). Analizan especificamente las
compafiias con menores niveles de requerimientos sobre gobierno corporativo en la Bolsa
de valores de Sao Paulo y las firmas restantes las utilizan como el grupo de control.
Adicionalmente, utilizan diferentes variables de control y realizan pruebas adicionales de
robustez tipicas en este tipo de trabajos. Hay dos elementos que llaman la atencién sobre

el disefio metodolégico: en primer lugar, los autores abordan la preocupaciéon sobre el
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efecto de la crisis financiera mundial de los afios 2008 y 2009 por medio de pruebas de
robustez, analizando si las métricas financieras y operacionales afectan de forma diferente
a las compaifiias analizadas y al grupo de compariias de control. Adicionalmente, también
consideran el proceso de transicién en Brasil hacia las NIIF, para lo cual exploran de forma

conjunta el periodo 2008 (adopcién parcial) — 2010 (adopcién total).

Sobre el incremento observado en el valor de la firma, los autores indican que la Q de Tobin
se increment6 en un 30%, mientras que la razén del valor de mercado sobre el valor
contable de los activos se incrementé en cerca del 26%. Los autores explican que la
evidencia mostrada comprueba que mayores niveles en la transparencia contable (en este
caso, determinada mediante la adopcion de las NIIF) generan incrementos en la valoracion
de las firmas, lo cual es intuitivamente consistente con los beneficios que la literatura ha
intentado investigar sobre la adopcion de NIIF: En la medida en que existen beneficios para
el inversor que disminuyen los riesgos de su inversion, sus retornos requeridos seran

menores (costo de capital) y, por tanto, la valoracién de los titulos deberia incrementarse.

En conclusion, el trabajo de Sampaio et al. (2020), identifica un incremento en el valor de
las firmas que adoptaron NIIF, lo cual es consistente con las premisas sobre el efecto que

se encuentran en las demas categorias de efectos en el mercado.

Madurez (plazo) de la Deuda

Mufioz-Mendoza et al. (2019) estudiaron los efectos de la adopcion obligatoria de NIIF en
el plazo vencimiento de la deuda. Siendo este el Unico trabajo que se ha evidenciado sobre
la materia se hizo necesario la creacion de una categoria adicional dentro de los efectos de

mercado, de la misma forma que con el trabajo encontrado sobre el valor de la firma. El
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estudio analiza 20.586 compafiias chilenas para los periodos 2007, 2009, 2013 y 2015. Los
autores concluyen que la adopcién de NIIF tiene un efecto significativo en la madurez de la
deuda. Para el caso de las pequefias y medianas empresas (que aplican la NIIF para las
PYMES) se evidencia una relacién directa (mayor plazo de vencimiento) con la adopcién
de NIIF, lo que puede estar explicado por la reduccién de asimetrias de informacién que

reduce los costos de financiacion, incentivando la financiacién a largo plazo.

En el caso de las grandes empresas, los hallazgos indican que la adopcién de NIIF
completas lleva una menor madurez de la deuda lo que se puede explicar por la existencia
de problemas de agencia que implica que los inversores utilicen la adopcion de NIIF como

un medio de control de los agentes a través de la emision de deuda a corto plazo.

Los autores construyen un modelo econométrico en donde determinan la madurez de la
deuda (proporcion de deuda a largo plazo sobre el indice total de endeudamiento), en
funcién de dos variables independientes que son estructura de propiedad y la adopcion de
NIIF. En este punto, conviene resaltar el lamado de Sodersrtrom y Sun (2007) y de Pope y
Mcleay (2011) sobre la importancia de identificar las variables correctas, ademas de
considerar y controlar todos los factores relevantes que pueden afectar el analisis. En este
caso en particular, la madurez de la deuda se refiere a una medida contable (la proporcién
de deuda a largo plazo) y no a la observacion directa del cambio en los plazos de
vencimiento de las obligaciones de la compafia. Sin embargo, no se evidencia en la
formulacién del trabajo, ni es comendada explicitamente por los autores, la posibilidad de
gue los cambios en la proporcién de la deuda a largo plazo sean consecuencia de los
cambios en los criterios contables y no de la forma en que las entidades gestionan el

vencimiento de la deuda en sus decisiones de estructura financiera. Por ejemplo, los
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requerimientos de las NIIF pueden generar reclasificaciones entre los pasivos de corto y
largo plazo o el reconocimiento de obligaciones que no se requerian bajo los PCGA
chilenos, cambiando asi la composicién de la deuda entre corto y largo plazo. Esto no
necesariamente implica que las firmas hayan decidido cambiar la forma en que gestiona la
madurez de la deuda en la estructura de financiacién, lo cual abre la posibilidad para

controvertir la validez de los resultados presentados por los autores.

En sintesis, los argumentos tedricos propuestos por Mufioz-Mendoza et al. (2019) permiten
inferir una nueva categoria de analisis que se refiere al efecto de las NIIF en la madurez de
la deuda. Sin embargo, parece necesario que futuras investigaciones profundicen en los

asuntos metodoldgicos para incrementar la confiabilidad de los resultados presentados.

Efectos en la Firma

De George et al. (2016) identificaron diversos estudios que no se relacionan
especificamente con el mercado, ni la calidad de las normas contables. Estos documentos
se referian a otro tipo de efectos més relacionados con las consecuencias en el ambiente
corporativo de las firmas. El presente apartado revisa los articulos encontrados bajo esta
categoria de analisis que incluyen trabajos relacionados con los cambios concretos en los
reportes financieros, los costos relacionados con la aplicacion de las NIIF y otros impactos

organizacionales del cambio del marco normativo.

Efectos en los reportes financieros
Una consecuencia l6gica del cambio en las normas contables es el cambio en las cifras de

los reportes financieros. El incremento en el uso de mediciones a valor razonable y los
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cambios concretos en los criterios de reconocimiento y medicién para partidas y
transacciones relevantes tales como los activos intangibles, impuestos diferidos,
arrendamientos o pagos basados en acciones, generan modificaciones importantes en las

cifras contables de las compafiias (Lantto y Sahlstrom, 2009).

Se encontraron quince articulos que estudian efectos concretos en las cifras de los reportes
financieros, mayoritariamente en compafiias colombianas (10 articulos) y chilenas (3
articulos). Estudios correspondientes a compafiias en Brasil y Ecuador, completan la lista

de los articulos encontrados en esta categoria.

En el caso colombiano, los estudios de Castafio-Rios et al. (2014), Lasso-Marmolejo et al.
(2018), Ruano Delgado et al. (2018) y Alvarez (2018) encuentran disminuciones
patrimoniales por la adopcion de las NIIF, mientras que los trabajos de Salazar (2013) y

Patifio et al. (2017) encuentran incrementos patrimoniales en la transicion inicial a las NIIF.

Por su parte, Ruiz-Acosta et al. (2019) estudian especificamente los indices de rentabilidad
(margen operativo) y retornos (ROE y ROA) encontrando que, aunque se evidencian
variaciones en las cifras y los indicadores financieros por los cambios en los criterios

contables, estas variaciones no son estadisticamente significativas.

También en el caso colombiano, Rendén-Alvarez et al. (2013a), Rendén-Alvarez et al.
(2013b) y Otalora et al. (2016), analizan un caso de especial interés para el entorno local
relacionado con el impacto de la implementacién de las normas sobre patrimonio y pasivos
financieros (NIC 32y seccion 22 de la NIIF para las PYMES) en las entidades cooperativas.

Estas normas requieren la clasificacion de los instrumentos emitidos como pasivo 0
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patrimonio, dependiendo de si existe 0 no una obligacién de entregar efectivo al tenedor del
instrumento, generando que, en entidades como las cooperativas, los aportes sociales,
tradicionalmente reconocidos en el patrimonio se reclasifiguen a los pasivos (total o
parcialmente) en el estado de situacion financiera. Los hallazgos de estos trabajos
confirman lo que intuitivamente podria esperarse: La aplicaciébn de las normas sobre
pasivos financieros en las cooperativas genera fuertes disminuciones patrimoniales e
incrementos en el pasivo, de acuerdo con la reclasificacion contable requerida para los

aportes de los asociados.

Cuando se revisan los efectos observados en las compaiiias chilenas, Espinosa et al.
(2015) encuentran una mejora en los indices de desempefio (ROE, ROA, margen
operativo), mientras que los indices de liquidez e inversion en activos fijos se desmejoran.
Los indices de apalancamiento y de relacidén precio-ganancias no presentan variaciones

estadisticamente significativas.

Fuentes y Alvarez (2017) investigaron el efecto de la aplicacion del modelo de revaluacién
de propiedades, planta y equipo en empresas chilenas del sector energético, encontrando
un incremento promedio del 57% en los saldos de las propiedades, planta y equipo por la
aplicacién del modelo de revaluacién que permite a las entidades expresar sus activos fijos

por los valores de mercado.

Azla y Pizarro (2016), por su parte, encuentran resultados diversos, puesto que la
transicion hacia las NIIF ha generado en algunas compafias incrementos importantes de
sus valores patrimoniales contables, mientras que para otras se observan disminuciones

patrimoniales.
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En Brasil, Junior et al. (2015) investigan el efecto en los indicadores de desempefio
financiero en compafias del sector de la construccién y transporte. Sus resultados indican
gue los impactos en la medicion del desempefio de las empresas analizadas son

irrelevantes y en muchos casos nulos.

Por ultimo, Celi Sanchez et al. (2018) estudian 10 compafiias comerciales ecuatorianas,
encontrando que los efectos financieros son diversos y dependen de la compaosicion de los
reportes de cada compafila. Para algunas compafiias se obtienen incrementos
patrimoniales en la conversion, mientras que para otras se obtienen disminuciones

significativas en el patrimonio.

Se observan mas estudios que han identificado disminuciones patrimoniales, lo cual puede
estar relacionado con los requerimientos contables de reconocimiento oportuno de
pérdidas, tales como el deterioro de valor y las provisiones. Sin embargo, evidentemente
los efectos en las cifras de los reportes financieros como consecuencia de adopcion a las
NIIF son bastante diversos y no podrian generalizarse. Los cambios especificos observados
varian de entidad a entidad puesto que estan direccionados por varios factores, tales como
el entorno institucional, econémico y legal del pais o regién geografica, los incentivos de la
firma para generar reportes financieros y ajustar sus politicas contables a los requerimientos
de las NIIF (Soderstrom y Sun, 2007), los cambios especificos en las politicas contables
experimentados por cada companiia respecto de sus practicas contables anteriores (Lantto
y Sahlstrom, 2009) y las opciones de politicas contables elegidas en la transicion y en la

aplicacion posterior (Superintendencia de Sociedades, 2011). Se esperaria entonces que
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las investigaciones incorporaran estos elementos en el disefio metodolégico para fortalecer

la capacidad de explicacion de los resultados obtenidos.

La tabla 10 presenta las caracteristicas metodoldgicas que se encuentran en los trabajos
gue estudian los efectos financieros en las firmas por la adopcion de las NIIF en los paises

latinoamericanos.

Tabla 10 — Caracteristicas metodoldgicas de los estudios sobre efectos en los

reportes financieros

Procedimiento
Trabajo Pais Modelo Muestra
metodologico

360 cooperativas del

PYMES |para los afios 2009 -
variacion numérica
2010.

Rendon-Alvarez, et Célculo de la
Colombia | NIIF sector real al 31 de
al. (2013a) variacion numérica
diciembre de 2011.
18 cooperativas del
Rendén-Alvarez et NIIF Valle del Cauca | Célculo de la
Colombia
al. (2013hb) PYMES |(Colombia) para el|variacion numérica
periodo 2012
Una compafiia PYME
Estudio de caso -
NIIF de la ciudad de Bogota
Salazar (2013) Colombia Calculo de la




Una cooperativa

colombiana de ahorroy
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Estudio de caso

Castafo-Rios et al. NIIF
Colombia crédito domiciliada en|Célculo de la
(2014) PYMES
Medellin  (Antioquia), | variacion numérica
por el periodo 2010.
2 cooperativas | Estudio de caso -
Otalora et al. (2016) | Colombia |NIIF colombianas por el|Calculo de la
periodo 2012 - 2014 variacion numérica
Una Institucion de
Estudio de caso -
NIIF Educacién Superior en
Patifio et al. (2017) | Colombia Calculo de la
PYMES | Colombia (IES) periodo
variacion numérica
2015 - 2016
7 bancos comerciales
colombianos emisores
Célculo de la
Alvarez (2018) Colombia | NIIF de valores (acciones)
variacion numérica
por el periodo 2013 -
2016.
12.508 pymes
colombianas que
presentaron su balance
Lasso-Marmolejo et NIIF de apertura a la|Célculo de la
Colombia
al. (2018) PYMES | Superintendencia de | variacion numérica

Sociedades de
Colombia para el 1 de

enero de 2015.
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13.566 pymes que
Célculo de la
presentaron
Ruano Delgado et al. NIIF variacion numeérica y
Colombia informacion bajo NIIF
(2018) PYMES andlisis estadistico de
PYMES para el inicio y
su significancia.
el cierre de 2015
52 compafias listadas | Célculo de la
Ruiz-Acosta et al. en la Bolsa de Valores | variacibn numérica y
Colombia |NIIF
(2019) de Colombia para los|andlisis estadistico de
afios 2014 y 2015. su significancia.
43 compafiias chilenas | Calculo de los
Espinosa et al. gue cotizan en la bolsa | indicadores y analisis
Chile NIIF
(2015) de valores chilena,|estadistico de su
para el afio 2009. variacion
80 compaiiias chilenas
Azia 'y Pizarro listadas en la bolsa de | Célculo de la
Chile NIIF
(2016) valores de Chile, por el | variacion numérica
afio 2009.
14 empresas chilenas | Célculo de la
Fuentes y Alvarez
Chile NIIF del sector energético, | variacion numérica y
(2017)
periodo 2009 - 2014 analisis de las notas.
55 compafias de los|Calculo de los
sectores de la | indicadores y analisis
Junior et al. (2015) | Brasil NIIF
construccion y | estadistico de su

transporte que cotizan

variacion
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en la bolsa de Sao
Paulo por los periodos

2009 y 2010.

10 empresas

comerciales dentro de
Estudio de caso
Celi Sanchez et al. las 32 compafias mas
Ecuador |[NIIF Calculo de
(2018) importantes del
variacion numeérica
Ecuador, por el afio

2013.

la

Esta caracterizacion permite identificar algunos elementos relevantes para el analisis de los
trabajos encontrados. En primer lugar, se observa en este tipo de trabajos la investigacion
de los efectos financieros de la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para las
pequefias y medianas empresas (NIIF para las PYMES). Considerando que la NIIF para las
PYMES esté disefiada para entidades que no participan en los mercados de valores, las
investigaciones estudian la calidad de las normas contables o los efectos en el mercado

suelen enfocarse en la aplicacion de las NIIF completas.

También se observan dos grandes corrientes metodolégicas utilizadas para la identificacion
de los efectos financieros. La gran mayoria de estudios (10) obtiene la informacion
financiera de una muestra seleccionada de empresas e identifican las variaciones entre los
reportes financieros preparados bajo los PCGA anteriores y las NIIF, o la NIIF para las
PYMES. Los trabajos de Junior et al. (2015), Espinosa et al. (2015), Ruano Delgado et al.
(2018) y Ruiz-Acosta et al. (2019) afiaden procedimientos estadisticos para identificar la

significancia de las variaciones encontradas. Por otro lado, se encuentran otros cinco
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trabajos que utilizan estudios de caso en un nimero limitado de firmas para investigar los
efectos especificos y las causas que pueden atribuirse a estos efectos en las compafias
analizadas. A partir de lo anterior, se puede identificar que una de las ventajas advertidas
de los estudios de caso analizados es la posibilidad que tienen estos trabajos de obtener
informacion desde adentro lo cual no se advierte en otro tipo de investigaciones que suelen

recurrir a informacion publica.

Por ejemplo, por medio del estudio de caso los trabajos de Salazar (2013), Castafio-Rios
et al. (2014), Otalora et al. (2016) y Patifio et al. (2017) logran identificar y relacionar los
efectos financieros encontrados con los cambios en los requerimientos y la eleccion de
politicas contables requeridos por la implementacion de las NIIF, mientras que los demas
trabajos solo pueden identificar variaciones numéricas y en algunos casos su significancia

estadistica, pero no logran incluir en el analisis las explicaciones para estas variaciones.

También llama la atencién que no se encuentra en los estudios el analisis de los factores
del entorno que, como se ha puesto de presente en este trabajo, son importantes para
identificar los verdaderos efectos de las NIIF. Ni la influencia de la infraestructura
institucional (De George y Shivakumar, 2016), del gobierno corporativo (Campos-Espinoza
et al., 2015) ni de la contabilidad tributaria (Nakao y Gray, 2018) han sido consideradas por
los trabajos sobre los efectos financieros para relacionarlas con los hallazgos encontrados.
La importancia de los mecanismos de supervisién al cumplimiento de la regulacién o
enforcement, recordada por da Silva y Nardi (2017) puede servir para ilustrar la situacion.
¢, Han aplicado correcta y oportunamente todas las compafias latinoamericanas las nuevas
normas contables? Si la respuesta a esta pregunta fuera negativa, entonces los efectos

financieros de las NIIF tendrian que revisarse en aquellas compafiias que si han adoptado
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apropiadamente las NIIF y los resultados podrian ser distintos a los que han sido

identificados en las investigaciones.

Por ultimo, se resaltan algunas afirmaciones encontradas en dos trabajos sobre la materia,
gue son debatibles a la luz de la literatura y que vale la pena comentarlas como parte del

analisis de los estudios.

Espinosa et al. (2015) parecen indicar que todos los activos y pasivos se miden a valor

razonable de acuerdo con las NIIF:

“Under IFRS, assets and liabilities are registered at fair value which causes adjustments in
balance sheet figures, direct allocation of some unrealized gains and losses to the Income
Statement, and allocation of some other unrealized gains and losses to other

comprehensive income” (p. 446)

Tales afirmaciones no concuerdan con mucha de la literatura que ha encontrado en el de
las NIIF, un modelo de medicién mixto que combina las mediciones a valor razonable con
otras formas de medicién en los reportes financieros (Christensen y Nikolaev, 2013; Miller,

2014; Souza et al., 2015 y Ocampo, 2018).

Por su parte, Alvarez (2018 p. 160) concluy6 que:

“La aplicacion de las NCIF, para los establecimientos bancarios emisores de valores,

satisface el objetivo de la informacién en la toma de decisiones”.
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Ademas de ser un punto que la literatura contable sigue debatiendo (Christensen, 2010;
Sunder, 2009; Leuz, 2010 y Williams y Ravenscroft, 2014) no se encuentra evidencia en el

documento que permita sustentar esta afirmacion.

En conclusidn, los resultados de las investigaciones muestran efectos financieros diversos,
aunque se observa un numero mayor de estudios que evidencian disminuciones
patrimoniales en las entidades analizadas. Por otra parte, para este tipo de trabajos sobre
los efectos financieros se resalta la inclusion de los estudios de caso de un numero reducido
de entidades que complementa las investigaciones que obtienen conclusiones a partir de
grandes cantidades de datos de una muestra seleccionada de empresas. Se observan
amplias posibilidades para futuras investigaciones que pueden incorporar en el disefio
metodolégico y en el analisis de los resultados cuestiones como la identificacién de los
cambios especificos en los criterios contables o la influencia del entorno de las entidades,
tales como el gobierno corporativo, la regulacion tributaria o los incentivos especificos para

generar reportes de calidad.

Costos de la Informacion

La generacién de informacién financiera genera costos econémicos para las compaiiias. La
literatura ha identificado dos perspectivas que tienen visiones contrarias respecto del efecto
de las NIIF en los costos de la generacion de los reportes financieros. Por un lado, Van
Tendeloo y Vanstraelen (2005) sostienen que la adopcion de NIIF debe reducir los costos
de preparacion de informacion financiera en la medida en que evita a las compafiias
multinacionales la necesidad de elaborar y conciliar informacion financiera en distintos
regimenes de reporte. Por otra parte, diversos autores han considerado el incremento en

los costos que puede generar la adopcion de las NIIF entre los que se incluyen los
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honorarios de auditoria (Lourenco y Branco, 2015), costos del proceso de transicion (que
suelen ser de corto plazo) y cualquier otro costo recurrente que pueda derivarse de los

nuevos estandares contables (Hail et al., 2010).

En la basqueda realizada se encontraron ocho articulos que abordan los efectos de la
adopcion de las NIIF en los costos de la generacién de informacion financiera. Cinco de
estos estudian empresas colombianas, dos estudian compafiias brasileras y el trabajo
restante se refiere al caso ecuatoriano. Todas las investigaciones coinciden en apoyar la
hipotesis acerca de un incremento en los costos de generacién de los reportes financieros,
lo cual podria explicarse por la baja infraestructura institucional existente en Latinoamérica.
Como lo explican de Moura y Gupta (2019), los paises latinoamericanos se han
caracterizado por su poca orientacion al mercado, predominancia del cumplimiento de
regulaciones fiscales sobre los requerimientos contables y bajos niveles de incentivos y
mecanismos de supervision para asegurar el cumplimiento de las normas contables. En
este escenario, la adopcion de las NIIF implica para muchas compafiias una adecuacién
organizacional que facilite la aplicacion de los estandares contables, lo que seguramente

tiene costos asociados.

En el caso colombiano, los trabajos de Salazar (2013), Castafio-Rios et al. (2014), Patifio
etal. (2017), Ayala de la Rosa, et al. (2017) y Orobio et al. (2019) se refieren principalmente
al proceso de transicion hacia la NIIF para las PYMES y encuentran un incremento en los
costos de generacion de informacién financiera relacionados con el personal humano
(compensacion y entrenamiento) y los requerimientos tecnoldgicos (adecuacién y /o
desarrollo de sistemas informaticos). Ayala de la Rosa et al. (2017) afiaden también los

costos relacionados con los honorarios pagados a los asesores externos que apoyaron a
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las entidades analizadas en el proceso de conversion de los reportes financieros hacia los

nuevos estandares.

Por su parte, en Brasil los estudios se centran en la implementacion y aplicacion de las NIIF
completas. Murro et al. (2015) estudian 151 compairiias cotizadas en la bolsa de Sao Paulo
durante el periodo 2009 — 2012 encontrando un incremento del 20,71% en el costo de los
servicios de auditoria que se atribuyen al cambio de los estandares contables, siendo el
Unico trabajo encontrado en Latinoamérica que se ocupa de este tema. Damacena et al.
(2018) realizan un estudio de caso en dos compafiias listadas que pertenecen al sector
energético. Sus hallazgos indican que la existencia de criterios contables expedidos por el
supervisor del sector que difieren de los requerimientos de las NIIF, incrementa los costos
en la preparacién de informacion por razones que incluyen los sistemas informaticos, los

costos de mano de obra y los servicios consultoria requeridos.

En Ecuador, el estudio de Garcia et al. (2017) analiza los efectos de la implementacion de
la seccion 29 de la NIIF para las PYMES: Impuesto a las Ganancias y observan que las
compafiias han requerido recursos adicionales para la aplicacién de esta nueva normativa
(que en la mayoria de los casos no superan los 5.000 délares), aunque no se identifica la
naturaleza especifica de las erogaciones en las que se incurri6. También afladen que,
aunque los gerentes perciben algunas ventajas del modelo contable, los usuarios externos
de la informacién (accionistas y prestamistas) no ven beneficios en el proceso toma de

decisiones.

Sobre estos hallazgos es importante destacar que solo los estudios de Garcia et al. (2017)

y Murro et al. (2015) identifican efectos concretos en los costos que asumieron las
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comparfiias analizadas. Los demas trabajos no cuantifican estos impactos lo que imposibilita

concluir sobre la magnitud del impacto observado por las entidades.

Al contrastar los aspectos metodoldgicos se encuentra que los trabajos en esta linea de
investigacion estudian principalmente los efectos de la adopcién de la NIIF para las PYMES,
con excepcién del trabajo de Murro et al. (2015), quienes estudian los efectos de las NIIF
completas. También se identifican tres distintas propuestas sobre la forma en que se

obtienen los efectos en los costos de la informacion:

Los trabajos de Salazar (2013), Castafio-Rios et al. (2014), Patifio et al. (2017) y Damacena
et al. (2018) utilizan los estudios de caso especificos para identificar y documentar los

efectos en las entidades analizadas.

Los articulos de Ayala de la Rosa et al. (2017), Garcia et al. (2017) y Orobio et al. (2019),
recurren a la obtencién de informacion de una muestra de entidades seleccionadas por
medio de la realizacion de encuestas que en algunos casos se acompafian de entrevistas
semiestructuradas. A partir de esta informacion, se tabulan los datos obtenidos y se

obtienen las conclusiones correspondientes.

Por altimo, para identificar el incremento en los costos de auditoria, el trabajo de Murro et
al. (2015) recurre a la obtencion de informacién financiera publica (estados financieros y
otra informacion relevante) de compainiias listadas y construye un modelo econométrico que

identifica como variable dependiente el valor de los honorarios de los servicios de auditoria.
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Sobre estos aspectos, vale la pena resaltar las ideas propuestas por Brown (2011) y Hail et
al. (2010) quienes reclaman por la investigacion del balance entre los costos y beneficios
de la adopcién de las NIIF. Como se observa en el presente trabajo, muchos estudios se
concentran en identificar los beneficios del proceso de adopcion de las NIIF (calidad
contable, funcionamiento del mercado) mientras que otros se ocupan de los costos
relacionados. De acuerdo con los autores citados, a pesar de las dificultades metodolégicas
y practicas que esta relacion implica (por ejemplo, puede ser complejo asignar valores
monetarios a ciertos beneficios obtenidos por las empresas), la investigacion contable
podria apuntar hacia la identificacion de si los beneficios obtenidos por la adopcion de NIIF
en una firma, regién o jurisdicciébn superan los costos que supone la generacidon de
informacion bajo la nueva normativa contable. En este sentido, vale la pena resaltar el
trabajo de Garcia et al. (2017) quienes por medio de cuestionarios indagan por los costos
incurridos por las empresas y por los beneficios evidenciados por los usuarios de la
informacion (accionistas y prestamistas) respecto de la adopcién del estandar contable
sobre el impuesto a las ganancias. También en esta misma linea al concluir sobre los costos
de implementacién, Patifio et al. (2017) cuestionan la conveniencia y los beneficios que
pueden obtenerse al aplicar en entidades sin animo de lucro, como las Instituciones de
Educacion Superior en Colombia, normas disefiadas para entidades lucrativas. Aunque
finalmente estos trabajos no logran hacer un balance entre los costos y los beneficios
observados, su propuesta puede servir de base para futuras investigaciones en esta

direccion.

En conclusion, los estudios analizados se enfocan principalmente en el contexto
colombiano, con algunos trabajos interesados por las empresas brasileras y ecuatorianas.

Los hallazgos encontrados revelan un incremento en los costos (en algunos casos
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sustancial) de generacién de reportes financieros de acuerdo con las NIIF completas y la
NIIF para las PYMES, principalmente en el proceso de transicion. Ademas de los modelos
economeétricos tradicionales, las metodologias utilizadas incluyen el estudio de casos y
técnicas de obtencion de informacion como la realizacién de cuestionarios y entrevistas. A
partir de lo anterior, se evidencian oportunidades para futuras investigaciones sobre la

materia;

Profundizar sobre los efectos en los costos de los servicios de auditoria generados por la

adopcion de las NIIF.

Validar la reduccion en los costos de generacién de informacién por la adopcion de las NIIF,
en compafiias multinacionales con presencia en Latinoamérica que requerian presentar

informacion financiera en mdltiples regimenes contables.

Identificar y contrastar simultdneamente los costos incurridos y los beneficios evidenciados

por la aplicacién de las NIIF.

Efectos en la Tributacion
Se ha incluido una categoria adicional dentro del analisis como consecuencia de otro de los
articulos encontrados en la revision que se refiere a los efectos en la tributacién que se

generan por la adopcién de las NIIF.

El trabajo de Vargas y Pefia (2017) es el unico que ha identificado posibles impactos
tributarios de la conversién a las nuevas normas contables, utilizando la interrelaciéon entre

las reglas contables y tributarias de la normatividad colombiana. Sus conclusiones indican
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gue la aplicacién de la NIC 12 Impuesto a las ganancias, puede generar efectos de doble
tributacidn en los socios de las compafiias considerando las reglas fiscales existentes para
la determinacion de las utilidades gravadas y no gravadas en cabeza de los socios.
Explicado técnicamente, las normas tributarias colombianas establecen un procedimiento
de célculo de la tributacibn que deben soportar los socios de las empresas por los
dividendos recibidos, que se basa en el resultado contable de las compafias que
distribuyen las utilidades. Como los nuevos estandares contables generan variaciones en
los resultados de las compafias, estos cambios contables alteran la tributacién de los
socios, generando incluso que en algunos casos estos Ultimos puedan pagar impuestos
mayores a los que se requerian cuando se aplicaban los PCGA colombianos.

Para lograr sus conclusiones, los autores llevan a cabo una investigaciéon documental de
textos y publicaciones cientificas, cuya interpretacion y comprensién se bas6 en la
hermenéutica y el analisis de contenido.

Aunque no es posible su contrastacion con otros articulos por tratarse del Unico trabajo de
esta categoria de andlisis, si es posible analizar algunas de sus conclusiones desde el punto
de vista técnico. En este sentido, se han identificado tres elementos que llaman la atencion

sobre la publicacién y que se comentan a continuacion:

En primer lugar, es importante considerar que los requerimientos sobre la contabilizacion
de impuesto diferido ya existian en Colombia bajo los PCGA anteriores, lo cual implica que

no deberia atribuirse el efecto identificado a la NIC 12 Impuesto a las ganancias.

En segundo lugar, los autores proponen un caso de andlisis (p. 20) en donde existe una
diferencia temporal entre el resultado contable y fiscal en el primer periodo, que se revierte

en el afo siguiente. Esto implica que existe una diferencia entre el resultado contable y el
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resultado fiscal de los dos periodos, lo que genera un efecto en la utilidad que se entrega
como no gravada a los socios o accionistas segun las reglas tributarias colombianas. Sin
embargo, el analisis del ejemplo permite evidenciar que en realidad el impacto en la
tributacion de los socios lo generan las diferencias en los tratamientos contables y los
tratamientos permitidos para el impuesto sobre la renta y no el célculo del impuesto diferido.
En otras palabras, no es la aplicacion de la NIC 12 en especifico sino es el efecto que las
NIIF en general tienen sobre las utilidades contables de una compaifiia, lo que genera un

efecto en la tributacion de los socios de una firma.

Por dltimo, también es necesario considerar un elemento especifico de la regulacion
tributaria colombiana que permite trasladar los excesos del resultado fiscal sobre el
resultado contable bien sea a los cinco afios siguientes o a los dos afios anteriores para
efectos de calcular la utilidad no gravada de los socios o accionistas. Por lo anterior, en el
ejemplo que utiliza el articulo, en realidad no se generaria ningiin impacto en la tributacion
de los socios en virtud de esta disposicién, vigente desde el afio 2013. A pesar de lo
anterior, el caso presentado si permite evidenciar que se pueden presentar efectos en la
tributacion de los socios por diferencias contables y fiscales que se reviertan en el largo

plazo.

En conclusion, el trabajo de Vargas y Pefia (2017) presenta un efecto en la tributacion que
se genera como consecuencia de la adopcién de las NIIF en Colombia. Aunque no se trata
de un efecto directo de la tributacion en la firma, las relaciones entre contabilidad y
tributacion si afectan la tributacion de los socios o accionistas de las compafias, por la

existencia de mayores diferencias entre los valores contables y los valores fiscales. Se
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presentan algunas limitaciones del estudio, las cuales podrian ser abordadas por futuras

investigaciones sobre la materia.

Otros Impactos Organizacionales

A partir de la revisién efectuada se encontraron cinco articulos que se refieren a efectos
concretos en el contexto organizacional que no parecen encajar dentro de las categorias
indicadas previamente. Es decir, se han encontrado otro tipo de consecuencias en el
desarrollo de la actividad empresarial que no se reflejan en términos de efectos en los

estados financieros ni en cargas econémicas adicionales que deben asumir las entidades.

Cuatro estudios en Colombia han identificado otros impactos organizacionales como
consecuencia de las NIIF. Salazar (2013) encontré impactos de tipo organizacional
relacionados como el incremento en la carga operativa de los funcionarios de la
administracion, derivada de la separaciéon de las reglas contables y tributarias. Castafio-
Rios et al. (2014) identifican los impactos organizacionales como aquellos relacionados con
los cambios en los procesos y procedimientos administrativos para adecuar el flujo de
informacion contable requerido y satisfacer los requerimientos contables y de revelacion de
informacion. Ayala de la Rosa et al. (2017), también encuentran cambios en los procesos
organizacionales resaltando la necesidad de que de areas distintas a la contable se
involucren en el proceso de generacion de informacién financiera, ademés del disefio y
funcionamiento de modelos de trabajo en equipo, la necesidad de nuevos reportes internos,
mejoras en la cultura institucional y modificaciones en los sistemas de control interno. Por
ultimo, Reyes et al. (2018) estudian los métodos de mediciéon de los activos bioldgicos

utilizados por las empresas agricolas tras la implementacién de las NIIF y encuentran un
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incremento en la complejidad del proceso contable derivado la inexistencia de mercados y

la subjetividad asociada a las mediciones a valor razonable.

Mientras tanto, en Brasil, Carvalho (2015) estudia la adopcién de estandares contables
internacionales en 120 pequefias y medianas empresas y la forma en que este proceso se
relaciona con los aspectos culturales de ese pais. Sus resultados muestran un incremento
en la complejidad del proceso de generacién de reportes financieros derivada del
incremento en el tiempo requerido para llevar a cabo las labores contables, la necesidad de
incorporar otros profesionales y la renuencia de los gerentes a involucrarse en el proceso
de generacion de informacion financiera. Adicionalmente se pone de presente una tension
(que no parece haberse resuelto definitivamente) entre los contadores independientes y los
empresarios, relacionada con el ajuste en los honorarios que proponen los primeros como

consecuencia del incremento en la carga operativa de las entidades.

Los trabajos analizados utilizan fundamentalmente estrategias cualitativas que incluyen los
estudios de caso (Salazar, 2013 y Castafio-Rios et al., 2014) y el analisis descriptivo de
informacion obtenida a través de cuestionarios y entrevistas (Carvalho, 2015; Ayala de la
Rosa et al., 2017 y Reyes et al., 2018). También se resalta el interés por las pequefas y
medianas empresas que se evidencia en el hecho de que los estudios se refieren
mayoritariamente a los efectos de la NIIF para las PYMES. Solamente el trabajo de Reyes
et al. (2018) se ocupa especificamente de los requerimientos de las NIIF completas en la
mediciéon de activos biologicos, aunque lo hace en el contexto de empresas agricolas,
muchas de ellas catalogadas también como pequefias y medianas empresas que no
cuentan con la infraestructura para la generacion de reportes financieros como las

compaiiias listadas, como se infiere de sus resultados.
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A manera de sintesis puede concluirse que en la literatura analizada se encuentran otros
efectos organizacionales distintos a los que se evidencian en las cifras e indices de los
reportes financieros y de los costos econdmicos que deben asumir las entidades por la
adopcion de las NIIF. Estos efectos se relacionan con los ajustes en las politicas vy
procedimientos organizacionales requeridos para cumplir con los nuevos requerimientos de
informacion financiera. Las metodologias de investigacion son fundamentalmente
cualitativas y hay una especial preocupacion por las pequefias y medianas entidades, lo
cual permite identificar que este tema podria abordarse en futuras investigaciones, desde

la perspectiva de las empresas listadas.

Otros Efectos de la Adopcidn de las NIIF

La tabla 2 presentd las categorias de analisis que se identificaron con base en los
principales estudios de revisién sisteméatica sobre los efectos de la adopcién de las NIIF.
Brown (2011) propuso nuevas lineas de investigacion en la materia, lo que motivo la
creacion de una categoria adicional que no se basara en la calidad de la informacion
contable, en los efectos en los mercados o en las consecuencias al nivel organizacional.
Esta seccién presenta los dos articulos que se ocupan de otro tipo efectos que las NIIF han

generado en el contexto latinoamericano.

Educaciéon y Aprendizaje de NIIF
Carvalho y Salotti (2013) presentan en su trabajo los efectos de la adopcion de las NIIF en
la educacion contable de los cursos de pregrado en Brasil. Los autores obtienen sus

conclusiones a través de la descripcién de sus experiencias en el proceso de adaptacion a
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las nuevas normas contables en una instituciéon educativa. Sus conclusiones pueden

resumirse en:

La educaciéon ha cambiado pasando de ser centrada en reglas (principalmente tributarias)
a basarse en principios y conceptos fundamentales sobre contabilidad y reportes

financieros.

Ha sido necesario incluir el analisis de casos de estudio para interiorizar las problematicas
del juicio profesional en el nuevo modelo contable, asi como incorporar o reorganizar la
ensefianza de nuevas tematicas tales como métodos cuantitativos, matematicas financieras

y finanzas corporativas.

La aplicacién de NIF en Brasil también en los estados financieros individuales®, ha
implicado un ejercicio adicional en el proceso de aprendizaje porque requiere que los
profesores discutan los tratamientos contables en comparacion con los tratamientos

tributarios requeridos en Brasil.

En sintesis, el trabajo presenta una vision distinta (el proceso de ensefianza y aprendizaje)
de los efectos que las NIIF generan en la sociedad, por lo que recurre a una estructura

metodolégica diferente a la que se observa en los estudios analizados previamente.

3 La aplicacién de NIIF en Europa fue inicialmente obligatoria para los estados financieros
consolidados de las compafiias cotizadas (Sodersrtrom y Sun, 2007), aunque algunos paises
también lo extendieron posteriormente a las normas locales para la preparacion de los estados

financieros separados o individuales.
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Reproduccion de Ideologias Dominantes

Homero (2019), por su parte, centra su atencion en otro aspecto relacionado con el proceso
de estandarizacion contable y su adopcion en Brasil. Por medio del andlisis critico de
discurso de una publicacién académica sobre el proceso de reforma contable brasilero, el
autor identifica el papel de la academia contable en la legitimacién de las NIIF. De sus
conclusiones se infiere que el proceso de adopcién de NIIF ha convertido a la academia
contable de ese pais en un mecanismo de reproduccion de discursos académicos
dominantes. El silencio de perspectivas disonantes y la omision en la representacion de la

comunidad contable también se identifican como resultados del proceso.

Por dltimo, puede concluirse gque, considerando sus objetivos, la estrategia metodoldgica

del articulo es novedosa respecto de los demas articulos analizados en el capitulo.

Efectos de las NIIF en Latinoamérica - Resumen

De la revision de los trabajos comentados se puede concluir que las investigaciones en
Latinoamérica han priorizado en la calidad de la informacién contable (36 articulos)
siguiendo con la identificacién de los efectos en la firma (29 articulos) y los efectos en el
mercado (14 trabajos). Dos articulos adicionales identificaron otros efectos por la adopcion
de las NIIF relacionados con la ensefianza y aprendizaje y la reproduccién de ideologias

dominantes. El grafico 2 ilustra las categorias identificadas en el presente capitulo
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Gréfico 2 — Efectos de las NIIF en Latinoamérica*

Calidad de lainformacién contable (37)

Relevancia del valor (9)

Manipulacion de ganancias (14)

Efectos en la firma (29)

Reconocimiento oportuno de pérdidas (6)

Efectosen los reportes financieros (15)

Comparabilidad (3)

Costos de la informacién (8)

Oportunidad de la informacion (2)

Revelacion voluntaria de informacion (1) Efectosen la tributacion (1)

Otros impactos organizacionales (5)

Conservadurismo incondicional (1)

Asimetriade informacién (1)

Otros efectos (2)

Educaciény
aprendizaje (1)

Efectos en el mercado (15)

Reproducciénde
ideologias dominantes

@)

Prediccionesde los analistas (4)

Costo de capital (4)

Liquidez del mercado (3)
Sincronicidad del mercado (2)
Valor de la firma (1)

Madurez de la deuda (1)

4 Es importante resaltar que, aunque el nimero de trabajos analizados es 62, varios trabajos revisan
simultdneamente distintos de los efectos categorizados, razén por la cual la suma total de los efectos

identificados en el gréafico se eleva a 83.
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En general, la evidencia es contradictoria, encontrando en muchos casos mejoras en los
indicadores analizados, pero en otros no se documentan efectos significativos derivados
del cambio en las normas contables. Incluso algunos trabajos presentan consecuencias
negativas por la adopcién de las NIIF (manipulacién de ganancias, costos de la informacion,
efectos en la tributacion, reproduccion de ideologias dominantes). Se llama la atencion
sobre distintos asuntos metodolégicos, como la definicidn de las variables, la determinacién
del afio de adopcidn, los efectos de las crisis o0 el analisis de las diferencias entre los PCGA

anteriores y las NIIF, lo cual podria explicar las contradicciones de los hallazgos.

Cuando se contrasta el grafico 2 con las categorias definidas en la tabla 2, es posible

concluir;

1. Se incluyeron categorias adicionales como consecuencia del hallazgo de articulos

gue abordaron teméaticas no identificadas previamente en los trabajos de referencia:

a. Oportunidad de la informacion (Lopes et al., 2016 y da Silva y Nardi, 2017)

b. Revelacion voluntaria de informacién (Feres de Almeida y Rodriguez, 2017)

c. Conservadurismo incondicional (Vale y Nakao, 2017)

d. Asimetria de informacion (Marques et al., 2017)

e. Valor de la firma (Sampaio et al., 2020)
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f. Madurez de la deuda (Mufioz-Mendoza et al., 2019)

g. Otros impactos organizacionales: (Salazar, 2013; Castafio-Rios et al., 2014;

Carvalho, 2015; Ayala de la Rosa et al., 2017 y Reyes et al., 2018)

h. Reproduccion de ideologias dominantes (Homero, 2019)

2. No se encontraron trabajos que aborden las siguientes categorias, lo que representa

una oportunidad para futuras investigaciones:

a. Comercio internacional

b. Inversién extranjera directa

c. Efectos de las NIIF en el gobierno corporativo

d. Uso de la informacién financiera

e. Movilidad internacional e industria contable.

Por ultimo, la tabla 11 incluye en el analisis el pais o conjunto de paises que son objeto de

estudio en las investigaciones, lo cual permite comprender el panorama completo sobre los

avances de la investigacion de los efectos en Latinoamérica.
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Categoria 1 Categoria 2 Articulos Paises analizados
Todos los paises de
Relevancia del valor 9 | Latinoamérica
Todos los paises de
Manipulacién de ganancias 14| Latinoamérica
Reconocimiento oportuno de Todos los paises de
Calidad de la|pérdidas 6 | Latinoamérica
informacioén Comparabilidad de la Brasil, Chile, Perd vy
contable informacion 3 | Colombia
Oportunidad de la informacién 2 | Brasil
Revelacion voluntaria de
informacién 1| Brasil
Conservadurismo incondicional 1 | Brasil
Asimetria de informacién 1| Brasil

Efectos en el

mercado

Predicciones de los analistas

Argentina, Brasil, Chile,

México y Perua

Argentina, Brasil, Chile,

Costo de capital 4| México y Peru
Liquidez del mercado 3 | Brasil y Chile
Sincronicidad del precio de las

acciones 2 | Brasil

Valor de la firma 1 | Brasil
Madurez de la deuda 1| Chile
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Efectos en los reportes Brasil, Chile, Colombia
financieros 15|y Ecuador
Efectos en la Brasil, Colombia vy
firma Costos de la informacion 8 | Ecuador
Efectos en la tributacion 1| Colombia
Otros impactos organizacionales 5| Brasil y Colombia
Educacion y aprendizaje de NIIF 1| Brasil
Otros efectos Reproduccion de ideologias
hegemonicas 1| Brasil

Corrientes Paradigméticas en la Investigacion sobre los Efectos de las NIIF en

Latinoamérica

Como lo propone Chua (2019), la investigacién contable positivista domina las revistas
contables con mejores rankings. Acorde con esta hipétesis, no es de extrafiar que la gran
mayoria de trabajos encontrados en Latinoamérica (53) se clasifican dentro de la corriente
dominante o principal. Por otra parte, se han encontrado siete articulos que se identifican
con el paradigma de la corriente interpretativa mientras que dos trabajos se inclinan mucho

mas hacia la perspectiva critica.

Corriente Principal de la Investigacion Contable
En la corriente dominante se han clasificado los trabajos que identifican la realidad como
objetiva y observable, razén por la cual a partir del analisis de los datos logran verificar

hipétesis definidas previamente, sin que se comenten ni relacionen en mayor detalle las
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vivencias y relaciones de los actores con el proceso estudiado, ni se analicen ni cuestionen

las posiciones dominantes ni las relaciones de poder existentes en la sociedad.

Adicionalmente, sus metodologias y técnicas son principalmente de orden cuantitativo en

donde predominan los modelos econométricos que utilizan técnicas estadisticas para el

analisis de los datos obtenidos. La tabla 12 presenta los trabajos identificados en esta

corriente de investigacion, en donde puede verse cOmo los trabajos desde esta perspectiva

estudian principalmente los efectos en la calidad de la informacion contable, los efectos en

el mercado y los efectos de orden econdmico en la firma.

Tabla 12 — Articulos de la corriente principal de la investigacién contable

Trabajo

Titulo

Efectos analizados

Alvarez (2018)

Efecto convergencia en Colombia de las NCIF,
en los establecimientos bancarios emisores de

valores acciones

Efectos en los

reportes financieros

Azla vy Pizarro

(2016)

Chile. adopting the IFRS in chile: Influences on

companies and the capital market

Efectos en los

reportes financieros

Black y Nakao

(2017)

Heterogeneity in earnings quality between
different classes of companies after IFRS

adoption: evidence from Brazil

Relevancia del valor
/' Manipulacién de
ganancias /
Reconocimiento

de

oportuno

pérdidas
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Campos-Espinoza | Adopting the IFRS and its impact on reducing | Liquidez del
et al. (2015) information asymmetry in the Chilean capital | mercado
market
Cardona (2018) Impacto de las IFRS en la calidad del reporte | Manipulacion de
financiero en Latinoamérica y el Caribe ganancias
Cardona et al |Impacto de los estandares internacionales | Manipulacién de
(2019) de informacién financiera en la calidad contable: | ganancias /
evidencia desde Latinoamérica y el Caribe Relevancia del valor
/ Reconocimiento
oportuno de
pérdidas
Castafio-Rios et|Efectos financieros en una cooperativa|Efectos en los
al. (2014) colombiana por la implementacibn de |reportes financieros
estandares internacionales de informacion|/ Costos de la

financiera para las pyme en su balance de

apertura

informacion / Otros
impactos

organizacionales

Castro y Santana|Informativeness of stock prices after IFRS |Sincronicidad del

(2018) adoption in Brazil precio de las
acciones

Celi Sanchez et al. | Expectativas  y realidades  sobre la|Efectos en los

(2018)

implementacién de las NIIF en las empresas

comerciales mas grandes de Ecuador

reportes financieros
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Cupertino et al.|Earnings management strategies in Brazil: | Manipulacion de
(2017) Determinant costs and temporal sequence ganancias

da Silva y Nardi|Full adoption of IFRSs in Brazil: Earnings quality | Manipulacién de
(2017) and the cost of equity capital ganancias /

Relevancia del valor
/' Reconocimiento
oportuno de
pérdidas /
Oportunidad de las

ganancias / Costo

de capital

da Silva y otros

(2015)

Influence of International Accounting

Convergence on the Level of Earnings

Management in both Brazilian and Chilean

Manipulacién de las

ganancias

Companies
de Lima et al.|Toward IFRS: economic consequences of|Costo de capital /
(2010) accounting convergence in an emerging | Liquidez del
economy mercado.

de Moura y Gupta

(2019)

Mandatory adoption of IFRS in Latin America: A

boon or a bias

Predicciones de los

analistas

Eng et al. (2016)

International Financial Reporting Standards
adoption and information quality: Evidence from

Brazil

Relevancia del valor
/ predicciones de los
analistas / Liquidez

del mercado
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Espinosa et al.

Adoption of IFRS in an emerging market: the

Efectos en los

(2015) Chilean case reportes financieros

Feres de Almeida | Effects of IFRS, Analysts, and ADR on Voluntary | Revelacién

y Rodriguez | Disclosure of Brazilian Public Companies voluntaria de

(2017) informacion

Figoli et al. (2017) |IFRS, synchronicity, and financial crisis: the | Sincronicidad  del
dynamics of accounting information for the |precio de las
Brazilian capital market acciones

Flores y Lopez

(2019)

Decrease in the Value Relevance of Accounting
Information in Electric Distributors after the

Brazilian IFRS adoption

Relevancia del valor

Fuentes y Alvarez

(2017)

Aplicacion del modelo de revaluacion de
propiedades, planta y equipo en empresas

chilenas del sector energético

Efectos en los

reportes financieros

Garciaetal. (2017)

Impuesto a las ganancias. Un estudio del
costo beneficio de su aplicacibn en las

PYMES del Ecuador

Costos de la

informacion

Garza Sanchez et

Efecto en la calidad de la informacién ante

Relevancia de valor

al. (2015) cambios en la normatividad contable: caso
aplicado al sector real mexicano
Gatsios et al.|Impact of adopting IFRS standard on the equity | Costo de capital

(2016)

cost of Brazilian open capital companies




Gatsios et al.

(2018)

The impact of IFRS adoption on the accuracy
and dispersion of analysts' forecasts in the

Brazilian stock market
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Predicciones de los

analistas

Junior et al. (2015)

Impact of Convergence to IFRS on

the Economic and Financial Performance of
Construction and Transportation Enterprises: A

Study Conducted through Data Envelopment

Efectos en los

reportes financieros

Analysis
Klann y Beuren|The Impact of the International Accounting | Manipulacion de
(2015) Convergence on Income Smoothing in Brazillian | ganancias
Companies
Klann y Beuren|Earnings management IFRS adoption in|Manipulacion de
(2018) Brazilian and British companies ganancias
Lasso-Marmolejo | Efecto patrimonial del proceso de convergencia | Efectos en  los

et al. (2018)

contable en las Pymes colombianas

reportes financieros

Lopes et al. (2016)

The Determinants of Firm-Specific Corporate
Governance Arrangements, IFRS Adoption and
the Informativeness of Accounting Reports:

Evidence from Brazil.

Relevancia del
valor / Oportunidad
en el
reconocimiento de
pérdidas /
Oportunidad de las

ganancias




Lopo Martinez y

Adoption of IFRS and the Properties of Analysts’

136

Predicciones de los

Ramos Dumer | Forecasts: The Brazilian Case analistas
(2014)
Lourenco et al.|Do IFRS Matter in Emerging Countries? An|Manipulacién de
(2015) Exploratory Analysis of Brazilian Firms ganancias
Marques et al.|Book-tax differences and capital structure. Asimetria de
(2017) informacion
Menezes da Silva|Earnings Management and Valuation of|Manipulacién de
et al. (2015) Biological Assets ganancias
Mongrut y | Unintended effects of IFRS adoption on earnings | Manipulacion de
Winkelried (2019) | management: The case of Latin America ganancias
Moura et al. (2020) | Did mandatory IFRS adoption affect the cost of | Costo de capital
capital in Latin American countries
Mufioz-Mendoza | Effects of foreign ownership and International | Madurez de Ia
et al. (2019) Financial Reporting Standards on debt maturity | deuda
in Chilean firms
Mufoz-Mendoza | Effects of capital structure and | Manipulacién de
et al. (2020) institutional—financial characteristics on earnings | ganancias
management practices: Evidence from Latin
American firms
Murro et al. (2015) | The Impact of the Mandatory Adoption of IFRS | Costos de la
in the Fees of Auditing in Companies |informacion

of BM&FBovespa
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Nakao y Gray|The Impact of IFRS in Brazil: The Legacy of | Relevancia del valor

(2018) Mandatory Book-tax Conformity. / Oportunidad en el
reconocimiento de
pérdidas

Otélora et al.|Efectos de las NIC 32 en los instrumentos de |Efectos en los

(2016) patrimonio: un estudio de cooperativas | reportes financieros

colombianas

Pelucio-Grecco et| The effect of IFRS on earnings management in | Manipulacion de

al. (2014) Brazilian non-financial public companies ganancias

Rathke et al.|International Financial Reporting Standards and | Manipulacién de

(2016) Earnings Management in Latin America. resultados

Rendén-Alvarez et|Las NIIF y su impacto en las cooperativas en | Efectos en  los

al. (2013a)

Colombia a diciembre 31 de 2011

reportes financieros

Rendoén-Alvarez et

al. (2013b)

Analisis del impacto en el capital institucional de
las cooperativas de ahorro y crédito frente a la
aplicacién de las NIIF. Caso cooperativas del

Valle del Cauca

Efectos en los

reportes financieros

Rico Bonilla et al.

(2020)

La comparabilidad de la informacion financiera
en Colombia tras su convergencia con los IFRS.
El caso de las propiedades, planta y equipo de

las empresas cotizantes

Comparabilidad de

la informacion

Rodriguez Garcia

etal. (2017)

Does an IFRS adoption increase value
relevance and earnings timeliness in Latin

America?

Relevancia del valor

/  Reconocimiento
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oportuno de
pérdidas.
Ruano Delgado et|Convergencia contable de las PyME |Efectos en los

al. (2018)

colombianas

reportes financieros

Ruiz-Acosta et al.

(2019)

The effect of convergence on International
Financial Reporting Standards for companies

listed on the Colombian stock exchange

Efectos en los

reportes financieros

Salazar (2013)

Efectos de la implementacion de la NIIF para las
PYMES en una mediana empresa ubicada en la

ciudad de Bogota

Efectos en los
reportes financieros
/ Costos de la
informacion / Otros
impactos

organizacionales

Sampaio et al.

(2020)

MANDATORY IFRS ADOPTION, CORPORATE

GOVERNANCE, AND FIRM VALUE

Valor de la firma

Souza y Lesmes

(2015)

Comparability of Accounting Choices in
Subsequent Measurement of Fixed Assets,
Intangible Assets, and Investment Property in

South American Companies

Comparabilidad de

la informacion

Souza et al. (2015)

Comparability of Accounting Choices in Future
Valuation of Investment Properties: An Analysis

of Brazilian and Portuguese Listed Companies

Comparabilidad de

la informacion
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Vale y Nakao |Unconditional conservatism in Brazilian public| Conservadurismo

(2017) companies and tax neutrality incondicional

En sintesis, puede concluirse que este tipo de estudios se centran en verificar las principales
hip6tesis que ha generado la literatura previa, considerando el suministro de informacién
util para la toma de decisiones de los usuarios, como la funcion principal de la contabilidad.
Por lo tanto, la premisa fundamental es que una mejora en el régimen contable deberia
generar beneficios para los usuarios de la informacion y, por lo tanto, para el funcionamiento
de los mercados. Paraddjicamente y como se ha comentado, a pesar de compartir las
principales presunciones tedricas y metodolégicas, este tipo de estudios presentan
evidencia contradictoria sobre el efecto de las NIIF en la calidad de la informacion contable

y el mercado, lo cual podria atribuirse a

e Fallas o inconvenientes atribuibles al modelo de las NIIF (Christensen, 2010;

Sunder, 2009; Leuz, 2010; Williams y Ravenscroft, 2014 o Flores y Lopez, 2019)

e La importancia de otros factores como el entono institucional y los incentivos de la
firma en la generacién de reportes de calidad (Sodersrtrom y Sun, 2007 y Pope y

Mcleay, 2011)

e Problemas relacionados con los disefios metodolégicos de las investigaciones

(Brown, 2011 y Pope y Mcleay, 2011)
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Corriente Interpretativa de la Investigacién Contable
En la corriente interpretativa se han clasificado aquellos trabajos que privilegian el andlisis
de la experiencia de los actores del proceso, buscando identificar las hipétesis que explican

el comportamiento humano (Chua, 1986).

Los trabajos de Patifio et al. (2017), Ayala de la Rosa et al. (2017) y Damacena et al. (2018)
expresamente se circunscriben dentro del paradigma de la corriente interpretativa de
investigacion. Por su parte, los trabajos de Orobio et al. (2019), Carvalho y Salotti (2013),
Reyes et al. (2018) y Carvalho (2015), aunque no hacen explicita su vinculacion a alguna
de las corrientes investigativas, si tienen caracteristicas que las identifican con la vision
interpretativa, porque se centran mucho mas en las experiencias de los involucrados y su
relacion con el proceso de adopcion de NIIF que en la evidencia resultante en una entidad

o jurisdiccién.

Los trabajos en esta categoria se ubican principalmente en el andlisis de los efectos en la
firma, centrandose en el papel de los actores del proceso de adopcion de las NIIF, quienes

encuentran mayoritariamente una serie de obstaculos y dificultades relacionadas con:

e Los costos para las organizaciones derivadas de la inversion en el componente
humano y tecnolégico (Patifio et al., 2017; Figueroa Fonseca y Salcedo Mojica,

2017; Damacena et al., 2018: Ayala de la Rosa, et al., 2017 y Orobio et al., 2019)

e Lacomplejidad del proceso de generacién de reportes financieros que implican las

nuevas normas contables (Carvalho, 2015; Patifio et al., 2017 y Reyes et al., 2018)
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e La modificacion en procesos y sistemas de la estructura organizacional en las
entidades para atender las nuevas necesidades de informacién (Carvalho, 2015 y

Ayala de la Rosa et al., 2017)

e La renuencia de la gerencia de las compafiias a involucrarse en el proceso

(Carvalho, 2015)

e El conflicto que genera la adopcién de NIIF con la regulacion sectorial que deben

también observar las entidades (Damacena et al., 2018).

El trabajo de Carvalho y Salotti (2013), también desde una perspectiva centrada en los
actores, es el Unico que aborda el proceso de adopcién de NIIF desde una éptica distinta a
la empresarial. Los autores muestran como se ha visto impactado el proceso de ensefianza
contable en una institucién educativa en Brasil, como consecuencia de los nuevos
estandares contables. En su relato, demuestran los cambios que tanto las instituciones
como los educadores tuvieron que afrontar, sefialando especialmente que el proceso de
ensefianza ha incorporado un mayor enfoque en conceptos y principios fundamentales y
elementos técnicos de las finanzas corporativas y practicas pedagoégicas que estimulen la

utilizacién del juicio profesional.

El estudio de caso como método general y la realizacion de cuestionarios, encuestas y
entrevistas como técnicas especificas de obtenciéon de informaciéon predominan en los

trabajos analizados, lo cual es consistente con los postulados de la corriente interpretativa.
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En sintesis, la corriente interpretativa ha identificado principalmente efectos en la firma,
considerando la perspectiva de los actores del proceso de adopcién de las NIIF en las
organizaciones. Sin embargo, parece ser posible profundizar mucho mas en la investigacién
interpretativa segun la propuesta de Chua (1986). Ademas de conocer la vision de los
actores, la corriente interpretativa busca identificar cdmo la realidad se construye desde la
interaccion humana. Por lo anterior, se hace necesario entender cdmo la generacion de
reportes financieros bajo los nuevos estandares contable puede verse influenciada por las
construcciones sociales existentes y la interaccién entre los participantes en el proceso. En
este sentido, el trabajo de Carvalho (2015) presenta una muestra de lo que futuras
investigaciones podrian analizar, advirtiendo como el proceso de generacion de reportes
financieros de las compafiias en Brasil se ve fuertemente influenciado por los valores
culturales de este pais. Por ejemplo, en sus conclusiones se identifica a la brasilera como
una sociedad aversa al riesgo y a la incertidumbre, por lo que se prefieren reglas contables
especificas con poco espacio para el juicio profesional y un reducido nimero de
estimaciones contables. Estos valores culturales parecen no encajar dentro del modelo
propuesto por las NIIF y explica muchas de las préacticas contables que las entidades utilizan

incluso aun después de la adopcién de los nuevos estandares contables.

Corriente Critica de la Investigacion Contable

En la corriente critica de investigacion contable se identificaron dos trabajos. Vargas y Pefia
(2017) estudian la incidencia del proceso globalizacion econdémica y contable en la
fiscalidad en Colombia. Aunque sus conclusiones parecen no enmarcarse en la literatura
critica en contabilidad, los fundamentos teéricos que se abordan en el trabajo si se
identifican claramente con esta corriente investigativa. Los autores sostienen que el proceso

de globalizacion contable hace parte de una estrategia de los procesos de dominacion



143

liderados por el mercado, lo cual favorece los intereses particulares de las corporaciones
multinacionales en un contexto de capitalismo financiero (p. 8). Posteriormente, a través de
un analisis de la regulacion contable y tributaria, identifican un efecto perjudicial en la
tributacion de los accionistas de las compafias, que, como se explicé previamente,
proviene de las reglas para la determinacion de las utilidades no gravadas que se entregan
a los inversionistas que se basa en las cifras contables. Lo anterior parece generar una
contradiccion entre los resultados presentados y su marco teérico, considerando que, si el
proceso de globalizacién contable legitima las relaciones de poder privilegiando a los
duefios del capital, no se esperaria que sean precisamente los inversionistas los que
terminen perjudicados pagando mas impuestos como consecuencia de la adopcion de las
NIIF. ¢ Se trata de una consecuencia no prevista? ¢ Tienen los duefios del capital formas
alternativas para contrarrestar este efecto impositivo? Estas son preguntas que no parecen

estar resueltas en el trabajo comentado.

Por su parte Homero (2019) estudia el capitulo de un libro académico sobre el proceso de
la adopcién de NIIF en Brasil, por medio del andlisis del discurso critico. El autor identifica
como se omiten las voces disonantes, se presenta una supuesta inferioridad de la
comunidad contable brasilera respecto de otras jurisdicciones y se legitima la falta de
representatividad de la profesion contable en la construccion de la regulacién. Finalmente,
el autor concluye que los nuevos estandares reflejan y promueven el proceso de
financiarizacion de las economias y que la academia contable en Brasil ha servido como
instrumento reproductor de estas posturas dominantes. De este trabajo, vale la pena
resaltar la coherencia que se encuentra entre los postulados tedricos, la metodologia
empleada y los resultados obtenidos, todos vinculados claramente con la vision de la

investigacion contable critica. Ademas, sobresale como el Unico trabajo que utiliza el
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analisis critico de discurso como parte de su estrategia metodoldgica. De acuerdo con lo
anterior, futuras investigaciones podrian utilizar algunos de los elementos de este trabajo
para el andlisis de otras tematicas o para abordar también el papel de la academia en el

proceso de reforma contable en otros paises de Latinoamérica.

Como se observa, aunque comparten los argumentos tedricos sobre la contabilidad y el
papel de la implementacion de NIIF en la legitimacion del capitalismo, los dos trabajos
encontrados difieren sustancialmente en sus preguntas de investigacién, disefios
metodoldgicos y los resultados obtenidos. Esta conclusion parece ser consistente con las
ideas de Deegan (2014) quien afirma que tal vez lo Unico que comparten los trabajos de la

corriente critica es la postura sobre lo debatible que es el capitalismo y la situacién actual.

Corrientes Paradigmaticas en la Investigacién sobre los Efectos de las NIIF en
Latinoamérica - Resumen

La tabla 13 presenta un resumen de las investigaciones sobre los efectos de las NIIF,
identificando las corrientes paradigmaticas que se evidencian en los trabajos analizados. El

gréfico 3, ilustra sobre el total de articulos encontrados en cada categoria.

Tabla 13 - Corrientes paradigmaticas en lainvestigacién sobre los efectos de las NIIF

en Latinoameérica

Corriente
NUumero
Categoria 1 Categoria 2 Investigacion
Articulos

P I C

Relevancia del valor 9 9 0 0
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Manipulacién de ganancias 14| 14 0
Reconocimiento oportuno de pérdidas 6 6 0
Calidad de la|Comparabilidad de la informacion 3 3 0
informacion Oportunidad de la informacion 2 2 0
contable Revelacion voluntaria de informacion 1 1 0
Conservadurismo incondicional 1 1 0
Asimetria de informacion 1 1 0
Predicciones de los analistas 4 4 0
Costo de capital 4 4 0
Liquidez del mercado 3 3 0
Efectos en el
Sincronicidad del precio de las
mercado
acciones 2 2 0
Valor de la firma 1 1 0
Madurez de la deuda 1 1 0
Efectos en los reportes financieros 15| 14 0
Efectos en la|Costos de la informacion 8 4 0
firma Efectos en la tributacion 1 0 1
Otros impactos organizacionales 5 2 0
Educacion y aprendizaje de NIIF 1 0 0
Otros efectos | Reproduccién de ideologias
hegemonicas 1 0 1
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Totales® ‘ 83 ‘ 72 ’ 9 ‘ 2 ’

P= Principal, | = Interpretativa, C = Critica

Grafico 3 - Articulos identificados en las corrientes paradigmaticas de la

investigaciéon contable

Corriente principal (53)

Calidad de la informacién contable

Corriente
interpretativa(7)

Efectosenla firma

Efectosenla firma
Otros efectos

Efectosen el mercado

Corriente
critica(2)

Efectosenla
firma
Otros efectos

5 como se explico en el grafico 2, aunque el nimero de trabajos analizados es 62, varios trabajos revisan

simultdneamente distintos de los efectos categorizados, razén por la cual la suma total de los efectos

identificados en la tabla 13 se eleva a 83.
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A modo de resumen, como se esperaria a la luz de lo propuesto por autores como Chua
(1986, 2019) y Baker y Bettner (1997), la corriente principal se presenta como la tendencia
dominante en las investigaciones sobre los efectos de las NIIF en Latinoamérica, con
cincuenta y tres de los sesenta y dos articulos analizados. Estos 53 trabajos se centran en
los efectos en la calidad de la informacién contable, en el mercado y los efectos financieros
en las organizaciones. Se encontraron ademas siete trabajos en Latinoamérica que se
identifican con la investigacion interpretativa. Sus resultados se enfocan principalmente en
los efectos de la adopcion en las firmas. Por dltimo, se identificaron dos trabajos
relacionados con la postura critica, que abordan los efectos en la tributacion y el papel de
la academia en el proceso de reforma contable. El ndmero reducido de trabajos en la
corriente critica e interpretativa muestra un gran espacio para futuras investigaciones que
quieran analizar la contabilidad desde estas perspectivas. Incluso, como lo propone Chua
(2019), podrian emprenderse investigaciones multiparadigmaticas para analizar los

complejos problemas que presenta el mundo y la contabilidad contemporanea.
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Conclusiones

El presente trabajo ha explorado distintas posturas tedricas sobre la internacionalizacion
contable - el proceso de adopcién de estandares contables tnicos (NIIF) expedidos por un
organismo privado (IASB) - y ha caracterizado los efectos de las NIIF que han sido
investigados en Latinoamérica y publicados en cuadro bases datos de publicaciones
indexadas (Scopus, Science Direct, Redalyc y Scielo). A continuacién, se extraen las

principales conclusiones del documento.

Teorias sobre la Internacionalizacion Contable

Se han sefalado las corrientes tedricas sobre el proceso de internacionalizacién contable
gue se proponen desde los tres paradigmas de investigacion contable propuestos por Chua
(1986, 2019). La corriente principal identifica el suministro de informacion financiera para
propositos de la toma de decisiones por parte de usuarios externos, como el principal
objetivo de la contabilidad. En este contexto, se espera que al mejorar la calidad de los
reportes financieros por medio de normas contables que privilegien la revelacion de
informacion en el mercado, se logre una mejora en el funcionamiento de los mercados v,
por lo tanto, una mejor asignacion de los recursos. Por su parte, la postura critica de la
investigacion contable identifica el proceso de estandarizacién contable como una forma de
legitimacion de los intereses dominantes y como un mecanismo de expansion del
capitalismo financiarizado. Por esto, bajo esta perspectiva el proceso de adopcién mundial
de NIIF es indeseable y se invita en cambio, a ver la contabilidad como una herramienta
gue apoye el cambio social y la ruptura de los mecanismos de dominacién de la sociedad
actual. Entre tanto, la corriente interpretativa se interesa por identificar los procesos sociales

y politicos que han intervenido en la adopcion de NIIF en el mundo y en las organizaciones.
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También en esta perspectiva se encuentran criticas al modelo de internacionalizacién
contable, aunque desde una posicidn distinta. Sus postulados indican que el proceso de
adopcion de NIIF se puede explicar desde la teoria institucional. Por lo tanto, son cuestiones
de orden politico e institucional (isomorfismo y teorias de difusién) las que llevan a
instituciones y paises a tomar la decisién de adoptar las NIIF y no necesariamente los

efectos econdmicos que se esperan obtener por la adopcion de los nuevos estandares.

Efectos de las NIIF en Latinoamérica

Se identificaron 62 articulos que exploran los efectos de las NIIF en el contexto
latinoamericano. Sobresale la participacion de Brasil como el pais que més articulos y
autores aporta a la lista de trabajos encontrados, seguido por Colombiay Chile. 37 articulos
abordan elementos relacionados con la calidad de la informacion contable, mientras que 15
se refieren a los efectos en el mercado. Por su parte, se identificaron 29 trabajos sobre los
efectos en la firma y dos estudios adicionales encontraron otros efectos de la adopcion de

las NIIF.

Respecto de la calidad de la informacién contable se han encontrado trabajos que estudian
la relevancia del valor, la manipulacién de ganancias, el reconocimiento oportuno de
pérdidas y la comparabilidad de la informacion. Adicionalmente, se identificaron nuevas
categorias dentro de este grupo referentes a la oportunidad de la informacién, la revelacién
voluntaria de informacion, el conservadurismo incondicional y la asimetria de la informacion.
Todos los articulos clasificados en estas categorias se identifican con las posturas de la

corriente principal de investigacion contable.
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En general, las principales categorias relacionadas con la calidad de las normas contables
presentan evidencia contradictoria, por o que no se puede establecer una conclusién
general sobre los efectos de las NIIF en estas materias. En el caso de la relevancia del valor
y de la manipulacion de las ganancias los estudios han evidenciado en algunos casos
mejoras, y en otros, reducciones en estas variables como consecuencia de la adopcién de
las NIIF. Respecto de la oportunidad en el reconocimiento de pérdidas solamente se
evidenciaron efectos positivos y neutros y, cuando se analiza la comparabilidad de la
informacion por medio de las elecciones de politicas contables, se percibe una tendencia a

la disminucién de esta cualidad como consecuencia de las nuevas normas contables.

En el caso de la manipulacion de ganancias, sobresale la propuesta tedrica de Cupertino
et al. (2017), quienes sefialan un nuevo enfoque para la determinacion de manipulacion de
ganancias con base en las transacciones reales y no en las decisiones 0 ajustes contables.
Sus hipotesis podrian explicar los resultados contradictorios de los estudios sobre la

materia.

Desde lo metodoldgico, se evidencia la amplia utilizacion de modelos econométricos que
utilizan técnicas estadisticas para obtener conclusiones que confirmen o rechacen hipétesis
previas. Sin embargo, también se identifican algunas contradicciones en las variables
utilizadas relacionadas con la definicibn del momento de adopcion de las NIIF
(particularmente en el caso de Brasil), la identificacion de los efectos de las crisis financieras
0 el nimero de periodos posteriores a la adopcion de las NIIF que se utilizan para el estudio.
Deben resaltarse los disefios metodolégicos de Black y Nakao (2017), Nakao y Gray (2018)
y Lopes et al. (2016), quienes clasifican las compafiias dependiendo de los incentivos que

tienen para presentar reportes financieros de alta calidad, o que les permite analizar de
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forma diferenciada los resultados obtenidos. Esta separacién ha puesto de presente dos
teorias contradictorias. En primer lugar, considerando la importancia que tienen los
incentivos en la firma en el proceso de adopcion de las NIIF (Sodersrtrom y Sun, 2007,
Pope y Mcleay, 2011 y Palea, 2013), algunos estudios han identificado que los efectos de
las NIIF solo se hacen evidentes en compariias en donde existen fuertes incentivos y una
infraestructura institucional apropiada para generar reportes financieros de calidad (Black y
Nakao, 2017 y Nakao y Gray, 2018). Esto puede explicarse porque las compafiias que no
cuentan con estos incentivos (por ejemplo, aquellas que tienen pocas oportunidades de
crecimiento, bajas necesidades de financiacion y bajos niveles de supervision legal o de
mercado), tienden a mantener las practicas contables anteriores (Pope y Mcleay, 2011), lo

cual no permite vislumbrar los verdaderos efectos de las NIIF.

Por otra parte, algunos autores concluyen que son las compafiias con menores incentivos
para la generacion de reportes financieros, las que se benefician mayormente de la
adopcion de las NIIF (Lopes et al., 2016), porque ante los bajos niveles de infraestructura
legal y contable y la gran influencia de la contabilidad tributaria, adin una mejora limitada en
las normas contables puede impulsar grandes cambios en la calidad de la informacion

financiera y efectos positivos en el mercado (Moura et al. ,2020).

En el contexto del paradigma de la utilidad para la toma de decisiones, si la calidad de la
informacion contable se ve afectada por la adopcion de las NIIF, entonces estos cambios
deberian repercutir en el funcionamiento del mercado. Sin embargo, no todos los hallazgos
de los trabajos encontrados respaldan esta hipo6tesis. Aungque existen estudios que
demuestran mejoras en las predicciones de los analistas, el costo de capital y la liquidez de

los mercados, también se encuentran trabajos, en un namero similar, que no identifican



152

cambios significativos en estas variables como consecuencia de la adopcion de las NIIF.
Se resalta en este caso que en los articulos analizados no hay evidencia de afectaciones
negativas en el mercado por la adopcién de las NIIF aunque si se encuentran efectos
positivos en la sincronicidad del mercado (reduccién) y el valor de la firma (incrementos),
para el caso brasilero. Por ultimo, el Unico trabajo que analiza la relacién entre las NIIF y la
madurez (plazo de vencimiento) de la deuda en Chile, encuentra que las pequefias y
medianas entidades utilizan mas deuda a largo plazo tras la adopcion de la NIIF para las
PYMES, mientras que las grandes compafiias observan una mayor proporcion de deuda a

corto plazo tras la adopcion de las NIIF completas.

Como en el caso de los estudios sobre la calidad contable, también en las investigaciones
relativas a los efectos del mercado se evidencia que la totalidad de los trabajos adoptan las
posturas de la corriente principal de investigacion contable. De igual forma, en este grupo
de estudios también se utilizan modelos econométricos que intentan relacionar los cambios
en las variables de mercado con las variaciones en las cifras contables generadas por la
transicion hacia las NIIF. Solo dos trabajos (Figoli et al., 2017 y Castro y Santana, 2018)
han considerado el efecto que las crisis financieras pueden tener en los mercados, lo que
permite cuestionar si es posible que, en los demas trabajos relacionados con los efectos
del mercado, parte de los impactos atribuidos a las NIIF puedan corresponder realmente a
las crisis financieras, como la ocurrida en Estados Unidos en 2008 que afecté los mercados

en todo el mundo.

En cuanto a los efectos especificos de la firma, se encontraron tres grandes categorias de
analisis que incluyen los efectos financieros en las entidades, los costos de generacion de

los reportes y una categoria adicional a las que se habian identificado previamente,
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denominada otros impactos organizacionales. Un ultimo articulo sobre una nueva categoria
identificada (el efecto en la tributacion) completa las cuatro perspectivas de analisis
encontradas sobre efectos en la firma. Sobresale en este grupo de estudios, el caso
colombiano como aquel en donde mas se han estudiado estas materias. Los resultados
evidencian que los efectos financieros son diversos y varian de entidad a entidad, aunque
si se observa un nimero mayor de estudios que evidencian disminuciones patrimoniales
en las entidades analizadas, lo cual podria explicarse por las reglas concretas del modelo
contable NIIF, tales como el deterioro de valor de los activos o el reconocimiento de
provisiones. Por su parte, las investigaciones sobre el costo de generacién de reportes han
evidenciado el incremento en las cargas econdémicas en las entidades que se derivan
principalmente del componente humano y tecnolégico. También, en el Gnico trabajo que se
encontré sobre el impacto en los honorarios de la auditoria, se documenté un incremento
en el costo de este tipo de servicios para las compafiias en Brasil. Otro grupo de articulos
encuentran otros efectos que se relacionan con los diversos ajustes en las politicas y
procedimientos organizacionales requeridos para cumplir con los nuevos requerimientos de
informacion financiera, que no necesariamente tienen impactos en las cifras de los reportes
financieros ni costos econdmicos para las compafias. Los efectos en la tributacién se
encontraron en un trabajo que analiza el caso colombiano. En sus conclusiones se
encuentra un posible incremento en la carga impositiva de los inversionistas, que se genera

por la reparticién de utilidades de empresas que adoptaron las NIIF.

Debe resaltarse la inclusion de metodologias de orden cualitativo tales como los estudios
de caso y los analisis descriptivos de informacion obtenida a través de encuestas,
cuestionarios y entrevistas. Sin embargo, se llama la atencion sobre la necesidad de

incorporar en el disefio metodologico y en el analisis de los resultados, cuestiones como la
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identificacion de los cambios especificos en los criterios contables o la influencia del entorno
de las entidades, tales como el gobierno corporativo, la regulacion tributaria o los incentivos
especificos para generar reportes de calidad. Adicionalmente se destaca que, en los
estudios sobre los efectos especificos en la firma, algunos articulos encontrados se

identifican con las corrientes interpretativa (6) y critica (1).

También se encontraron otros efectos relacionados con la educacion contable y el papel de
la academia como reproductor de ideologias dominantes, adscritas a las corrientes de
investigacion interpretativa y critica respectivamente. En este tipo de trabajos se encuentran
metodologias cualitativas de investigacion, las cuales incluyen el relato de las vivencias de

los actores y el analisis critico del discurso.

Por ultimo, al contrastar los hallazgos encontrados en Latinoamérica con aquellos
desarrollados en otras latitudes (principalmente en Europa), es posible observar evidencia
adicional en favor de quienes han propuesto la importancia de los factores institucionales
en el proceso de reforma contable, tales como el sistema legal, economico y politico de la
jurisdiccidn, los incentivos de las firmas para la generacion de reportes financieros de alta
calidad, y los mecanismos de “enforcement” para el adecuado cumplimiento de las normas
(Sodersrtrom y Sun, 2007; Pope y Mcleay, 2011; Briggemann et al., 2013 y Palea, 2013).
Sin embargo, a diferencia de lo que se concluye en los estudios europeos que revisan la
literatura sobre la adopcion de las NIIF, no parece haber consenso en Latinoamérica sobre
los beneficios del proceso de internacionalizaciéon contable. Como se comenté previamente,
varios de los estudios no han logrado encontrar cambios significativos en la calidad de la
informacion contable o en el funcionamiento del mercado a partir de la reforma en los

estandares contables. Incluso algunos estudios han documentado efectos negativos en
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variables como la manipulacion de ganancias (Klann y Beuren, 2015 y Mongrut y
Winkelried, 2019) o la relevancia del valor (Flores y Lopez, 2019). Adicionalmente, desde
la perspectiva critica se identifican consecuencias negativas en la tributacién (Vargas y
Pefia, 2017) y en el papel de la academia contable en la reproduccion de posturas

dominantes (Homero, 2019).

Corrientes Paradigmaticas en la Investigacion Contable Latinoamericana sobre los
Efectos de las NIIF

Cuando se analizan las corrientes de investigacién presentes en los articulos analizados,
se observa el predominio de la corriente principal con 53 trabajos, mientras que las

corrientes interpretativa y critica participan con 7 y 2 estudios respectivamente.

Los trabajos adscritos a la corriente principal identifican el suministro de informacion util
para la toma de decisiones econdmicas por parte de usuarios externos, como la funcién
principal de la contabilidad, razén por la cual se interesan principalmente por los efectos
generados en el mercado y en la calidad de la informacién financiera, como consecuencia
de la adopcién de las NIIF. Paradojicamente, a pesar de compartir las principales
presunciones tedricas y metodolbgicas, este tipo de estudios presentan evidencia
contradictoria sobre el efecto de las NIIF lo cual podria explicarse por algunas fallas
especificas del modelo de las NIIF, la importancia de otros factores como el entono
institucional y los incentivos de la firma en la generacién de reportes financieros, o por

problemas relacionados con los disefios metodoldgicos de los estudios. Otro grupo de
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articulos bajo esta perspectiva se limitan a identificar los efectos financieros en los reportes
(variaciones en el patrimonio, resultados, indicadores financieros, entre otros).

La corriente interpretativa, en contraste, no identifica efectos en la calidad de la informacion
contable ni en el mercado. En cambio, se interesa por los efectos en la firma y en la
educacioén contable a partir de las experiencias y perspectivas de los principales actores del
proceso de adopcién de las NIIF en las organizaciones o en el proceso de ensefianza
contable. En consecuencia, ademas de los efectos en la educacion, sus resultados
muestran efectos de naturaleza empresarial que no generan impactos econémicos o
financieros, razén por la cual no son investigados por la corriente dominante en
contabilidad. También se observa una diferencia en las metodologias utilizadas puesto que
los enfoques bajo esta perspectiva son principalmente de orden cualitativo. Por su
representatividad del paradigma interpretativo, se resalta el trabajo de Carvalho (2015)
quien advierte como el proceso de generacion de reportes financieros de las compafiias

brasileras se ve fuertemente influenciado por los valores culturales predominantes en Brasil.

Por su parte, desde las posturas de la investigacion critica en contabilidad se han
identificado potenciales efectos perjudiciales en la tributacién de los inversionistas en
Colombia y se ha revelado cémo la academia contable brasilera ha servido como un
instrumento reproductor de las posturas dominantes que el proceso de financiarizacién
econdmica ha difundido a través de los nuevos estandares contables. Los dos trabajos
encontrados en esta corriente difieren sustancialmente en sus preguntas de investigacion,
disefios metodolégicos y resultados obtenidos. Retomando las ideas de Deegan (2014), tal
vez lo Unico que comparten estos articulos es la postura sobre lo debatible que es el

capitalismo y la situacién actual.
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Por altimo, en relacién con el caso europeo, se advierte una mayor visibilidad de estudios
de la perspectiva interpretativa y critica sobre el proceso de internacionalizacién contable
en Latinoamérica. Aunque aun incipientes en relacién con la perspectiva principal, estos
trabajos permiten identificar posturas paradigmaticas distintas sobre la adopcion de las NIIF

en la regioén.

Limitaciones y Espacio para Futuras Investigaciones

El presente documento ha identificado diversas oportunidades para futuros estudios. Como
se trata de un trabajo individual, aunque considerd los principales elementos de la
propuesta de Tranfield et al. (2003), no se llevdé a cabo el procedimiento de revision
sistematica de literatura puesto que se requiere de un equipo de mdltiples autores. También
es importante resaltar la aplicacion del juicio que ha sido necesaria para identificar las
corrientes paradigmaticas de la investigacion contable en los estudios revisados. Aunque
el autor ha sido riguroso en este analisis, es posible que otros autores puedan llegar a

conclusiones distintas en algunos casos.

A continuacion, se presenta una lista (no exhaustiva) de algunas posibilidades que se

vislumbran para futuras investigaciones:

e Futuras investigaciones podrian abordar nuevas revisiones de literatura bajo la
metodologia de revisidn sistematica, con equipos de multiples revisores, utilizando
metaanalisis y/o meta-sintesis lo que permitira seguir comparando los resultados de

nuevas investigaciones que se publiquen en diferentes paises y mercados.
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No se identificaron investigaciones en Latinoamérica que aborden varias de las
categorias que han abordado los estudios sobre la adopcion de NIIF en el contexto
europeo. A partir de lo anterior, nuevos trabajos en Latinoamérica podrian enfocarse
en el efecto de las NIIF en el comercio internacional, la inversion extranjera directa,
el gobierno corporativo, el uso de la informacién financiera o la movilidad

internacional en la industria contable.

Existe ain mucho potencial para el analisis de variables como la relevancia del valor,
manipulacién de las ganancias, reconocimiento oportuno de pérdidas, liquidez del
mercado, la sincronicidad del mercado o los costos de los servicios de auditoria a
nivel de mdltiples paises de forma simultdnea o en paises especificos como

Colombia, Venezuela, Chile o Argentina.

La propuesta de Cupertino et al. (2017) ilustra sobre un nuevo enfoque para estudiar
el fenédmeno de manipulacion de ganancias, distinguiendo entre la manipulacion de
ganancias por medio de decisiones contables y aquella que ocurre mediante

actividades reales.

También, a partir de la propuesta de Brown (2011) y Hail et al. (2010), es posible
abordar estudios que evallen de forma conjunta los costos y beneficios
experimentados por entidades o jurisdicciones, tras el proceso de implementacion

de las NIIF.
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Otros trabajos podian validar si hay compafias que hayan experimentado una
reduccion en los costos de generacion de informacion bajo distintos regimenes

contables, por la adopcion de las NIIF.

Futuras investigaciones podrian incorporar en el andlisis, aspectos controversiales
identificados como el efecto de las crisis en los mercados, las diferencias entre la
adopcion obligatoria y la adopcién voluntaria de las NIIF o las diferencias entre los
PCGA previos y las NIIF. También podria analizarse un mayor nimero de afios en
las investigaciones, considerando la literatura que indica que las entidades y los
usuarios experimentan periodos iniciales relativamente largos de aprendizaje y

adaptacion a las nuevas normas contables.

Los trabajos encontrados sobre la comparabilidad se han referido exclusivamente
al analisis de las opciones contables. Otras investigaciones podrian realizar estudios
mas amplios sobre la comparabilidad, considerando el efecto de la estandarizaciéon
de practicas contables en Latinoamérica respecto del reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacion de hechos econdémicos, en comparacion con los PCGA

anteriores.

Se observa un potencial para Investigaciones de tipo interpretativo, que identifiquen
la influencia de los factores sociales, politicos o culturales en la generacion de

reportes financieros y en la adopcion y aplicacion de las NIIF en Latinoamérica.

La investigacion critica en contabilidad también podria aportar muchos mas

elementos en el contexto latinoamericano, por ejemplo, identificando otro tipo de
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consecuencias que el nuevo modelo contable puede tener en la sociedad. Variables
como el cumplimiento de los derechos humanos, la explotacion laboral, el
desempleo, la pobreza o la desigualdad podrian analizarse en el contexto de la

adopcion de las NIIF en la regién.

Por ultimo, como lo propone Chua (2019), la colaboracién de investigadores entre
las distintas corrientes por medio de investigaciones multidisciplinarias y
multiparadigmaticas, también podria generar hallazgos relevantes para los

decisores de politicas publicas.
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Anexo A Matriz de Caracterizacion de Articulos

Anélisis de categorias

Pais - Paises Categoria Corriente
Cita Muestra Metodologia Resultados
analizados efectos investigacion
Alvarez Colombia 7 bancos | Andlisis de|Efectos en los|A nivel general, en el balance | Principal
(2018) comerciales impactos reportes de apertura se observa
colombianos patrimoniales y de | financieros disminucion de los activos en
emisores de | resultados entre la el 0,06% e incremento en los
valores informacioén pasivos en el 0,63%.
(acciones). presentada bajo Consecuentemente, todas las
los PCGA entidades analizadas

colombianos y las

NIIF

presentaron una disminucién

patrimonial. En los estados

185



financieros al cierre del afio de
transicion (2014) se observa la
misma tendencia del balance,
aungue los activos se
incrementan levemente en vez
de disminuir. En el estado de
resultados de 2014 se observa
un incremento de la utilidad
neta respecto de los PCGA

anteriores.

186



Ayala de la
Rosa et al.

(2017)

Colombia

17 universidades
privadas en

Bogota

Entrevistas

semiestructuradas,
que permiten
identificar las
caracteristicas vy
efectos del
proceso desde los

actores.

Costos de la
informacioén /
Otros  impactos

organizacionales

Existe costos significativos en
la implementacién
relacionados principalmente
con la capacitacién, asesores
externos y los desarrollos o
sistemas

ajustes a los

tecnoldgicos. Desde lo
organizacional se resalta el
involucramiento de areas
distintas a las contables, el
trabajo en  equipo, la
necesidad de nuevos reportes
internos, mejoras en la cultura
institucional y modificaciones
en los sistemas de control

interno.

También se mencionaron los

Interpretativa

187



obstaculos técnicos
relacionados con la dificultad
de aplicacion de algunos

desarrollos tecnolégicos.

Azla
Pizarro

(2016)

Chile

80 compafias
chilenas listadas
en la bolsa de

valores de Chile,

por el afio 2009

Con base en
estados
financieros
publicados
identificaron
variaciones
patrimoniales
relevantes de

compainias,

los

se

las

las

Efectos en
reportes

financieros

los

Se encontraron variaciones en
la moneda funcional (40%
identificaron como moneda
funcional el délar americano).
Los resultados son relativos y
especificos generando en
algunos incrementos de sus
valores patrimoniales

contables 'y en otras

Principal

188



identificando

especialmente

aquellas que
utilizaron
mediciones de

valor razonable y
variaciones

significativas  en
sus valores
contables.

Adicionalmente se
verificaron las

variaciones en los

precios de
mercado para
cinco eventos

relacionados con

disminuciones.Adicionalmente
encuentran que los eventos
relacionados con la adopcién
de NIIF generan variaciones
(positivos y negativos) en el
precio de mercado de las

acciones*

189



la adopcién

NIIF.

de

190



Black
Nakao

(2017)

y

Brasil

27.913
observaciones de
comparniias
listadas en la
bolsa de Sao
Pablo, para los

periodos 2003 a

2014.

Las compafias
fueron segregadas
en tres Qrupos:
1. Cumplidores
serios (grandes
compafias con
grandes
oportunidades de
crecimiento,
grandes
necesidades de
financiacién y baja

concentracion de

accionistas.
2. ADR:
Compafilas que

negocian titulos en

Relevancia
valor
Manipulacion

ganancias

del

/

de

/

Reconocimiento

oportuno

eventos

de

Sus resultados indican que el
reconocimiento oportuno de
pérdidas solo incrementdé en
las compafiias identificadas
como cumplidores serios de
las NIIF. Para los emisores
registrados en los Estados
Unidos el reconocimiento
oportuno de pérdidas ya se
encontraba presente antes de
la adopcion de NIIF y no
cambia de forma significativa
antes del cambio de normas
contables. Por su parte, las
entidades identificadas como

cumplidores de "apariencia"

no mostraron mejoras en el

Principal

191



las bolsas de
Estados  Unidos
3. Los que se
etiquetan como de
cumplimiento:

Compaiias que
reciben poco

monitoreo en el

mercado.

Se utilizan
formulas para
identificar las
variables
conservadurismo
condicional

(reconocimiento

oportuno de

reconocimiento oportuno de
pérdidas.

En cuanto a la manipulaciéon
de ganancias tanto en el grupo
1 como en el grupo 2, se
evidencian reducciones en
este tipo de préacticas mientras
que en el grupo 3 no se
observa esta disminucion.
Igual conclusion se obtiene
para las medidas sobre

relevancia del valor.

192



193

pérdidas),

manipulaciéon  de
ganancias y
relevancia del

valor.




Campos-

Espinoza

et al.

(2015)

Chile

12 compafias
que cotizan en la
bolsa de valores
chilena, por los
periodos 2007 -

2012.

Se construye un
modelo
matematico que se

prueba a través de

analisis
estadisticos. El
modelo supone

gue el diferencial

(spread), se va
afectado por
variables

exbégenas que
incluyen la
cantidad de

operaciones,
adopcion de NIIF,

emision de ADR en

Liquidez

mercado

del

Los resultados demuestran
gue tanto la adopcién de NIIF
como la revelacion de
informacién (buenas practicas
de gobierno corporativo),
reducen la asimetria de

informacion.

Principal

194



las  bolsas de
valores de Estados
Unidos, la
pertenencia al
indice de la bolsa
de Chile y Ila
calidad del
gobierno

corporativo.

Cardona

(2018)

Latinoamérica

5.436
observaciones
correspondientes
a 925 empresas
de Latinoamérica
y el Caribe para
los afios pre y

post-adopciéon de

Se utiliza el
modelo de Jones,
comiun en los
estudios sobre
manipulaciéon  de
ganancias, para
construir las

formulas

Manipulacion

ganancias

de

Se observan menores ajustes
por devengo discrecionales lo
cual es evidencia de una
disminuciéon en las practicas
de manipulacién de ganancias

por la aplicacion de NIIF.

Principal

195



NIIF (periodo

2006 - 2014)

relevantes del
modelo

econométrico que

fundamenta el
analisis.
Cardona et | Latinoamérica | 2,367 empresas|Se utilizan las|Manipulacion de|Se evidencia una mejora|Principal
al. (2019) de Latinoamérica | variables ganancias /| parcial en la utilidad de la
y el Caribe para|propuestas por|Relevancia  del |informacién contable
el periodo 2006 a|Barth y  otros|valor /| evidenciada por una reduccion
2016 (2008) para la|Oportunidad eneljen la manipulacion de

formulacion de la

variable de
manipulacion  de
ganancias. El
reconocimiento

oportuno de

pérdidas se mide a

reconocimiento de

pérdidas

ganancias, solo después de
varios afios de aplicacién. Por
su parte, no se observan
mejoras en el reconocimiento
oportuno de pérdidas ni en la
las

relevancia del valor de

cifras contables, lo cual se

196



través del modelo
de Ball (2001),
mientras que la
relevancia del
valor se
operacionaliza a
través de los
modelos de
medicion de
Ohlson (1995),
Bartov y otros
(2005) y Basu

(1997).

explica parcialmente por la
poca infraestructura
institucional presente en la
region, infraestructura que es
necesaria para evidenciar
mejoras en la calidad de la
informacion y el

funcionamiento del mercado.

197



Carvalho

(2015)

Brasil

120 entidades
pymes del estado
de Maranhao por

el periodo 2008 -

2013.

Se obtuvieron los
estados
financieros de las
120 empresas por
los afios 2008 a
2013. Se
realizaron
entrevistas con los
contadores y
gerentes para
identificar la etapa

de la

implementacion de

NIIF, los
problemas

enfrentados y
cémo estos

Otros  impactos

organizacionales

Sus resultados concluyen que
las compaiiias han enfrentado
diversas dificultades en la
adopcion de la NIIF para las
PYMES, razén por la cual el
proceso no se ha concluido
satisfactoriamente. Estas
dificultades se relacionan con
los valores culturales e
incluyen la elusion de la
incertidumbre (lo que redunda
en tratamientos contables
conservadores que evitan el
uso de estimaciones
contables), la no disposicion
del tiempo suficiente para
labores

llevar a cabo las

Interpretativa

198



problemas se

relacionan con las

influencias

culturales. Los
datos se
analizaron

utilizando el
enfoque de
andlisis de

contenido.

contables, la necesidad de
incorporar otros profesionales
en el proceso, la necesidad (y
su renuencia a hacerlo) de
involucrar los gerentes y otros
participantes de la
organizacion en la generacion

de informacion financiera.

199



Carvalho y
Salotti

(2013)

Brasil

N.A.

Se narra la
experiencia de los
autores sobre los
impactos de las
NIIF en el proceso
de educacion
contable de cursos
de pregrado en
una instituciéon

educativa en Brasil

Educacion
aprendizaje

NIIF

y
de

La educacién ha cambiado de
ser centrada en reglas
(principalmente) tributarias y
ha tenido que basarse en
principios y conceptos
fundamentales basados en
contabilidad y reportes
financieros. Ha sido necesario
incluir el andlisis de casos de

estudio para interiorizar las

problematicas  del juicio
profesional en el nuevo
modelo contable. Fue
necesario incorporar 0

reorganizar la ensefanza de
nuevas tematicas, tales como

métodos cuantitativos,

Interpretativa

200



matematicas financieras y
finanzas corporativas. La
aplicacion de NIIF también en
los estados financieros
individuales (no a los
consolidados) ha implicado un
ejercicio adicional en el
proceso de  aprendizaje
porque requiere que los
profesores discutan los
tratamientos contables en
comparacion con los
tratamientos tributarios

permitidos en Brasil.

201



Castario-
Rios et al.

(2014)

Colombia

Una cooperativa
colombiana de
ahorro y crédito
domiciliada en
Medellin

(Antioquia)

Estudio de caso en
donde se simul6 el
proceso de

adopcion de la

NIIF  para las
PYMES, para
identificar los

efectos generados.

Efectos en los
reportes

financieros /
Costos de la
informacion /
Otros

impactos

organizacionales

La compafiia enfrenta costos
de capacitacién, adecuacion
de software y otros impactos
organizacionales,

principalmente los
relacionados con los cambios
en los

procesos y

procedimientos para ajustar el

flujo de informacion
contable.Los efectos
financieros incluyen

principalmente la disminucion
patrimonial causada por la
reclasificacién de los aportes
que cumplen la definiciébn de

pasivo.

Principal

202



Castro
Santana

(2018)

y

Brasil

1921
observaciones
(firma, afio), para
los afios 2004 a

2013.

Se utilizan
modelos
matematicos para
calcular la
sincronicidad (R
cuadrado del
modelo de
mercado) y la
volatilidad
idiosincratica
(modelo de
Campbell et al,
2001) y pruebas
estadisticas para
el analisis de los
Sus

datos.

hipotesis sefialan

Sincronicidad del
precio de las

acciones

Los resultados confirman las
hipétesis sobre la disminucién
en la sincronicidad del precio
de las acciones y el
incremento en la proporciéon
del riesgo idiosincratico en el
precio de las acciones. En
sintesis, se observa una
mejora en el funcionamiento
del mercado de capitales
brasilero, al incrementar la
informacion especifica de las

firmas en el precio de las

acciones.
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gue el suministro
de informacién
financiera de mejor
calidad (atribuible

a las NIIF) deberia

incrementar el
nivel de
informacion

disponible para el
mercado que se
refleja en el precio

de las acciones.

Celi

Sanchez

et al.

(2018)

Ecuador

10 empresas
comerciales
dentro de las 32

compafias mas

Estudio de casos
para identificar los
efectos de las NIIF
por medio de

obtencién de datos

Efectos en
reportes

financieros

los

Los efectos son diversos y

dependen de la composicion

de los reportes de cada
compafiia. Para algunas
compafias se obtienen
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importantes  del | de diversas incrementos patrimoniales en
Ecuador. fuentes: tales la conversion, mientras que
como documentos para otras se obtienen
organizacionales, disminuciones  significativas
entrevistas directa, en el patrimonio.
observacion
directa.
Cupertino | Brasil 3225 Se construyen | Manipulacion de | La adopcion de NIIF reduce la | Principal
et al. observaciones de | modelos para | ganancias manipulacién de ganancias
(2017) comparniias medir el nivel de por medio de las decisiones
listadas en la|manipulacion contables, pero genera un

bolsa de valores

de Sao

Paulo

durante los afos

1989 a 2012.

mediante

actividades reales
(basado en la
diferencia entre el
normal de

nivel

actividades

incremento en las practicas de
manipulacién de ganancias a
través de actividades reales.
En este sentido, lo que se

observa es una relacion de
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estimado y el nivel
real) y mediante

ajustes contables

intercambio entre estas

estrategias gerenciales.

(accruals).
da Silva y|Brasil 93 compaifias | Se construyen | Manipulacion de | Sus resultados indican que las | Principal
Nardi cotizadas en la|modelos ganancias /| medidas de calidad contable
(2017) bolsa de valores | matematicos para|Relevancia del | presentan una mejora por la

de Sao Paulo, por
los periodos 2000

a 2011.

calcular las
variables
(manipulacion de
ganancias,

reconocimiento

oportuno de
pérdidas,
relevancia del

valor y oportunidad

valor /
Oportunidad en el
reconocimiento de
pérdidas /
Oportunidad  de
las ganancias /

Costo de capital

adopcion de las NIIF. Asi, la
manipulacién de ganancias se
reduce (aunque los resultados
son débiles), mientras que el
reconocimiento oportuno de
pérdidas, la relevancia del
valor y la oportunidad de las
incrementan

ganancias, se

con la adopcion de NIIF. Por

206



de las ganancias
contables), con
base en modelos
de estudios
previos, probando
sus relaciones con
la adopcién de
NIIF por medio de

métodos

estadisticos.

su parte, el costo del capital se

reduce en siete puntos
basicos después del periodo

de adopcion.

da Silva y
otros

(2015)

Brasil, Chile

386 compafias
brasileras y 246
comparniias

chilenas, listadas
en bolsas de

valores, por el

Se utiliza uno de
los modelos mas
utilizados en la
literatura para la
determinacion

empirica de

manipulacién  de

Manipulacion

las ganancias

de

Se encuentra una reduccién
en la manipulacion de
ganancias a partir del periodo
de adopcién de NIIF, aunque
esta reduccion solo es
significativa estadisticamente

para las compafiias chilenas.
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periodo 2004 -|ganancias, que es

2012. el modelo
propuesto por
Kang &

Sivaramakrishnan
(KS), que se basa
en los ajustes de
devengo
discrecionales

(discretionary

accruals).
Damacena | Brasil 2 empresas | Estudio de caso|Costos de lajlLa existencia de | Interpretativa
et al. brasileras gue | para identificar los |informacion requerimientos  regulatorios
(2018) cotizan en bolsay | efectos requeridos, del sector que difieren de los
que pertenecen | utilizando requerimientos de NIIF implica
al sector | entrevistas diversos costos en la

energético en | semiestructuradas preparacion de informacién




Brasil (afios 2011

a 2014).

y la triangulacién

de informacién con

los estados
financieros y
documentos
publicos

disponibles.

gue incluyen los sistemas
informaticos, costos de mano
de obra y consultoria

requerida.
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de Lima et

al. (2010)

Brasil

54  compaiiias
listadas en la
bolsa de Sao

Paulo, por el

periodo
septiembre a
diciembre de
2009.

Se construyen tres
variables para
identificar el nivel
de cumplimiento
de las normas
contables basadas
en un indice de
cumplimiento,

incremento en las
revelaciones y el
incremento en la
calidad de los
reportes, medida a
través de la calidad
de las ganancias

(por medio de los

ajustes por

/ Costo de capital /

Liquidez

mercado.

del

Sus resultados no muestran
evidencia  estadisticamente
significativa de  menores
costos de capital para las
compafias que adoptaron las
NIIF. Por su parte las medidas
de liquidez del mercado si se

ven afectadas positivamente

por la adopcion de NIIF
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devengo
discrecionales).
Adicionalmente se
miden los efectos
econdémicos a
través del costo de
capital (tasa
implicita interna de

retorno) y la

liquidez del
mercado
(diferencial de

precio de oferta y
demanda,
impactos en los

precios y la
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rotacion de las
acciones.
de Mouray | Argentina, 285 compaiiias | Se utilizan | Predicciones de | Los resultados confirman que | Principal
Gupta Brasil, Chile, |industriales que |variables los analistas la adopcion de NIIF mejora el
(2019) México y Peru | cotizan en bolsas | (construcciones entorno de informacién en
latinoamericanas | matematicas) para Latinoamérica, teniendo en
cuya informacion | identificar las cuenta que las variables para
estd disponible \/mejoras en el medir las proyecciones de los




para los periodos

2003 a 2015.

entorno

informativo que se
basan en el error
de las
proyecciones, la
dispersién de las
proyecciones de
ganancias y de las
proyecciones del
precio de la accion.
Se utilizan
modelos de
regresion para el
andlisis de los

datos.

analistas  presentan una
mejora significativa después
del periodo de adopcién de

NIIF.
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Eng et al

(2016)

Brasil

137 empresas
brasileras no
financieras

cotizadas por los
periodos 2008-
2009 (antes de la
adopcion) y 2011
- 2012 (después

de la adopcion)

Se utilizan

modelos

econométricos en

donde se
construyen las
variables de

analisis que son
probados

utilizando los datos

extraidos. La
relevancia del
valor se define
mediante la
relacion de

precios, ganancias
y valores

contables. Las

Relevancia
valor
predicciones
los analistas
Liquidez

mercado

del

de

/

del

Las ganancias por accion
muestran informacién mas
relevante pero el valor
patrimonial contable tiene

menor relevancia del valor con
la adopcibn a las NIIF.
Tampoco se encuentra un
cambio en el contenido
informativo de las ganancias
contables con la adopcion de
NIIF. Respecto de las
proyecciones de los analistas,
se observaron mas analistas
siguiendo a las compafiias
brasileras, pero no se
encontré evidencia fuerte que

soportara una mejora en las
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predicciones de los
analistas

consideran el
namero de firmasy
las variaciones
entre las variables
proyectadas y las
observadas. Por
altimo, la liquidez
del mercado se
mide a través del
diferencial de
oferta y demanda

(bid-ask spread).

proyecciones de los analistas
para 2011 y 2012. Por ultimo,
tampoco se encontré
evidencia suficiente para
apoyar la hipoétesis sobre la
mejora de las NIIF en la

liquidez del mercado.
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Espinosa

et

(2015)

al.

Chile

43 compafias
chilenas gue
cotizan en la
bolsa de valores

chilena, para el

afio 2009.

Se calculan las

diferencias entre
distintos ratios
financieros entre
las cifras

presentadas bajo
los PCGA chilenos
y las NIIF para el
periodo 2009. Se
analizan las NIIF
qgue causan las
diferencias en los
elementos de los
estados

financieros y se

evalla su

significancia

Efectos en
reportes

financieros

los

El cambio hacia las NIIF
produce cambios positivos en
los indices de desempefio
(ROE, ROA, margen
operativo), mientras que los
efectos en liquidez e inversion
en activos fijos se disminuyen.
Los indices de
apalancamiento y de relacion
precio-ganancias no
presentan variaciones
estadisticamente

significativas. No se
encontraron reacciones
significativas en el mercado

por los anuncios de adopcion

de NIIF.
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estadistica.

También se lleva a

cabo un estudio de

evento para
identificar la
reacciéon del
mercado al
anuncio de

adopcion de NIIF,

utilizando métricas

Feres de
Almeida vy
Rodriguez

(2017)

Brasil

674

observaciones de
firmas brasileras
listadas que

fueran cubiertas

de retornos
anormales.

Se establecié un
indice de
revelacion
voluntaria de

informacion con

Revelacion

voluntaria

informacioén

de

Se encuentra un incremento
significativo en los incentivos
para la revelacién voluntaria
de informacién. Sin embargo,

estos efectos se relacionan no
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por, al menos, un
analista., por el
periodo 2006 -

2013.

base en la
literatura.

Posteriormente se
construyen dos
modelos empiricos
para probar las
hipétesis,

utilizando pruebas
estadisticas de los

datos obtenidos.

solo con la adopcién de NIIF
sino con el incremento en el
namero de analistas que
cubren una compafia y con
las compafiias que cotizan en

bolsas norteamericanas.

Figoli et al.

(2017)

Brasil

82 compafias
cotizadas en
BOVESPA  por
los periodos 2005

a 2015.

Utilizando la
informacion

obtenida se utiliza
un modelo
economeétrico para
determinar el nivel

de sincronicidad

Sincronicidad del
precio de las

acciones

Los niveles de sincronicidad
son estadisticamente
inferiores en los periodos de
adopcion plena de NIIF en
Brasil, soportando la idea de
gue los precios de mercado
mas

incorporan mucha
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basado
retornos
compafia,
valores
mercado
relacion

mercado.

en los
de la
los
de
y la
precio

informacién especifica de la
entidad después de Ila
adopcion de  NIF. Sin
embargo, en los periodos de
crisis, (2008 - 2009, 2014 -
2015) los niveles de
sincronicidad son altos por lo
cual se concluye que, en estos
periodos, la informacion
contable pierde relevancia y
en estos periodos los precios
reflejan otros aspectos de

conducta de los inversores.

219



Flores
Lopez

(2019)

y

Brasil

268
observaciones de
comparniias
listadas del
sector energético
para los periodos
2002 a 2017.
También se
obtienen 339
observaciones de
compafiias
canadienses para

comparar los

resultados.

se obtienen los
datos de los afios
2002 a 2017 y se
calcula la relacién
entre los valores
contables y los
valores de
mercado por
medio de la
relacion del precio
de mercado con
una formulacion
gue considera el
patrimonio

contable, los

activos

regulatorios, las

Relevancia

valor

del

Los resultados indican que las
compafiias  brasileras de
distribucion de energia
observaron una reduccion en
la relevancia del valor de sus
cifras contables después de la
adopcion de NIIF,
comparadas con las

compafias del mismo sector

gue operan en Canada
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ganancias y los
dividendos para
identificar Si
después de 2009
habia efectos en la
relevancia del
valor por la
eliminaciéon de los
activos
regulatorios.
También se
procesa la
informacion de
compaiiias
canadienses
quienes por

aplicacion de la
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NIIF 14 mantienen
sus activos
regulatorios en el
balance, para
poder  comparar

los resultados,.

Fuentes y

Alvarez

(2017)

Chile

14 empresas
chilenas del
sector

energético,

Revision de los
estados
financieros y las

notas para

Efectos en
reportes

financieros

los

Ajuste por aplicacion de valor
razonable para determinar
costo atribuido: generé un

aumento promedio del 57%.
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periodo 2009 -

2014

identificar el efecto

de la transicion

Garcia et

al. (2017)

Ecuador

310 gerentes de
Pymes vy 182
usuarios de las
Pymes

(inversionistas vy

entidades

financieras)

Cuestionario sobre
la percepcion de
los costos
(gerentes) y de los
beneficios

(usuarios

inversionistas y
entidades

financieras) de la
aplicacion de la

seccion 29 de la

NIIF  para las
PYMES. Se
realizan  andlisis

estadisticos sobre

Costos de

informacioén

la

Las pymes perciben ventajas
de la adopcion de la seccion
29 (en particular del impuesto
diferido). Sin embargo,
también se evidencian costos
de implementacién que
pueden llegar a ser
significativos.

Los usuarios no perciben

beneficios para la toma de

decisiones
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las respuestas

obtenidas.

Garza
Sanchez
et

(2015)

al.

México

141 empresas
que cotizan en la
bolsa mexicana
de valores por los
periodos 2000 a

2013.

Se obtienen las
variables

contables

relevantes (EBIT y
Patrimonio) y los
precios de
mercado de las
acciones.

Utilizando técnicas
de regresion se

determina la

Relevancia

valor

de

Concluyen que el cambio
hacia las NIF mejora la
relevancia del valor de las

cifras contables.
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significancia de las
medidas contables
en la formacién de
precios en el

mercado.

Gatsios et

al. (2016)

Brasil

1325

observaciones

para compafias

cotizadas en

la

Bolsa de valores

de Brasil, por los

afos

2013.

2004

a

Utilizan un modelo
estadistico (DD
methodology) para
identificar las

variaciones en el

costo del
patrimonio,
calculado
utilizando el

modelo CAPM. Se

utilizan variables

de control tales

Costo de capital

La adopcién de NIIF no tuvo
un impacto significativo de
reduccion en el costo del
patrimonio de las compafiias

brasileras.

Principal

225



como la
rentabilidad,
endeudamiento,
revelacion
voluntaria, tas de
interés basica en
Brasil, retornos del
capital y el indice
de volatilidad del

mercado.

Gatsios et

al. (2018)

Brasil

227 compaiiias
que cotizan en la
bolsa de valores
de Sao Paulo,
durante el

periodo 2000 a

2015.

Se determinan los
modelos de
medicion de las
variables, para lo
cual la precision se
calculé por medio

del error de

Predicciones

los analistas

de

Las precisiones de las
predicciones de los analistas
se incrementaron durante el
periodo de adopcion
obligatoria de NIIF,
comparado con los periodos

anteriores. Sin embargo, no se
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proyeccion 'y la
variable de
dispersién de
obtuvo mediante la
desviacion
estandar de las
proyecciones
obtenidas para la
muestra. Se
analizan los datos
por medio de
procedimientos de
regresion 'y la
metodologia DD
(Differences-in-

differences)

encuentra evidencia sobre la
reduccion de la dispersion de
las predicciones de los
analistas como consecuencia

de la adopcidn de NIIF.
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Homero Brasil N.A. Andlisis critico de | Reproduccion de | El proceso ha convertido a la | Critica
(2019) discurso, en donde | ideologias academia contable en Brasil
se pretende | hegemonicas en un reproductor de
descubrir, revelar y discursos académicos
diseminar las dominantes
ideologias y las
relaciones de
dominacion
implicitas.
Junior et |Brasil Se estudian 55| Se utiliza  un|Efectos en los|Sus resultados apuntan hacia | Principal
al. (2015) compainiias de los | conjunto de 23 |reportes la existencia de impactos
sectores de la|indicadores de |financieros irrelevantes (en muchos casos
construccion  y|desempefio nulos) en la mediciéon del
transporte  que | econémico y desempefio de las empresas
cotizan en la|financiero, analizadas

bolsa de Sao

Paulo por los

subdivididos en

cinco categorias,
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periodos 2009 y

2010.

para medir la
eficiencia de las

empresas y se

procesa la
informacion
utilizando el

método de analisis
envolvente de
datos, junto con

otras técnicas de

andlisis para
identificar los
impactos

generados.

229



Klann
Beuren

(2015)

y

Brasil

133 compainiias
en el periodo
(2005 - 2007
(antes de NIIF) y

106 compaifiias

en el periodo
2010-2012
(después de
NIIF).

Se utilizan técnicas
estadisticas a los
datos  obtenidos
para calcular las
variaciones y la
relacion entre
resultados

contables y flujos
de efectivo. Se
busca identificar
efectos especificos
de "suavizacién del
ingreso” como una
forma

especifica

de EM.

Manipulacion

ganancias

de

Encuentran una

mayor

suavizacion del ingreso en los

periodos

adopcion de NIIF.

posteriores a la
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Klann
Beuren

(2018)

y

Brasil

170 firmas
listadas en Brasil,
por los afios 2007
(antes de NIIF) y
2009 (después
de la adopcion de

NIIF).

Se formula un
modelo

matematico para
medir la
manipulacién  de
ganancias durante
los periodos
analizados, por
medio de técnicas
estadisticas. El
modelo mide la
manipulacion de
ganancias a través
de la variabilidad
de las ganancias,
relacion con el

cambio en los

Manipulacion

ganancias

de

El nivel de manipulacién de
ganancias practicado por
compafias brasileras
incremento con la adopcién de

las NIIF.
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flujos de efectivo
operativos, ajustes
contables y
ganancias futuras

positivas.

Lasso-
Marmolejo
et al.
(2018)

Colombia

12.508 pymes
colombianas que
presentaron  su
balance de
apertura a la
Superintendencia
de Sociedades
de Colombia para

el 1 de enero de

2015.

Determinacion de

la variacion de las

partidas de
balance bajo los
PCGAy el balance

de apertura.

Efectos en
reportes

financieros

los

Disminucion

promedio del 4,2%

patrimonial
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Lopes et

al. (2016)

Brasil

1.632

observaciones de
firmas brasileras
cotizadas durante
el periodo 1998 -

2014

Se construyen
medidas para el
célculo de |las
variables,
utilizando
entre

relaciones

valores contables y

precios de
mercado para
determinar la
relevancia del
valor y la

oportunidad de las
ganancias y el
modelo de Basu,
para calcular la

oportunidad en el

Relevancia  del
valor /
Oportunidad en el
reconocimiento de
pérdidas /
Oportunidad  de

las ganancias

La adopcibn de NIIF
incrementa la relevancia del
valor, oportunidad en el
reconocimiento de pérdidas y
la  oportunidad en las
ganancias, aunque en una
menor medida para entidades
con incentivos fuertes para

presentar estados financieros

de alta calidad.
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reconocimiento de

pérdidas.

Lopo
Martinez y
Ramos
Dumer

(2014)

Brasil

92
brasileras
cotizan

Bovespa

firmas

que

en

Andlisis de las
propiedades

estadisticas de las
proyecciones de
ganancias (EPS).
Se calcula el sesgo
y lo apropiado de
las proyecciones
(diferencia entre el
valor real y el

proyectado).

Predicciones

los analistas

de

Sin efectos significativos
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Lourenco

et

(2015)

al.

Brasil

380 compafias
para los periodos
2004 - 2007 (pre-
adopcion) y 2008
- 2011 (post-

adopcion)

El modelo se basa
en el andlisis de la
distribucion de las
ganancias
reportadas por los
emisores para
encontrar
discontinuidades.
También se
utilizan  pruebas
estadisticas para
identificar
comportamientos

de elusibn de

pérdidas.

Manipulacion

ganancias

de

Los resultados del estudio
indican que la adopcion de
NIIF se asocia con una
disminucion en la
manipulacién de ganancias,
en particular después del afio
afio de

2010, adopcion

completa de las NIIF.
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Marques
et

(2017)

al.

Brasil

1079
observaciones
para los periodos
2005 a 2015
(excluyendo 2008
y  2009) de
empresas no
financieras
listadas no en la

Bolsa de Brasil

(BM&Fbovespa)

Calculan el BTD
(diferencia entre el
resultado contable
y el resultado
fiscal) para cada
una de las
observaciones de
la muestra,
incluyendo
variables como el
endeudamiento,
costo de capital,
ROA, tamafio y la
inversion en
propiedades,

planta y equipo.

Asimetria

informacioén

de

Las compafiias listadas con
menores niveles de
endeudamiento tienen un

mayor nivel de diferencias
contables y fiscales, lo cual se
asocia con menores niveles de
asimetria de informacion. Su
explicacion del fendmeno
apunta a que los prestamistas
requieren menos demanda de
informacion (menos riesgo)
que los inversionistas de

capital.

Principal

236



Menezes
da Silva et

al. (2015)

Brasil

31 empresas
listadas en la
bolsa de Brasil
que reportan
activos

biolégicos, por el
2010-

periodo

2012

Analisis de los
"discretionary

accruals" DS a
través de las tres
modelos distintos
(Jones (MJ), Teoh
y  KS)

para

identificar la parte

de los ajustes
contables
"accruals" que

corresponden a
decisiones

discrecionales de
la gerencia, lo cual
es un indicio de

EM.

Manipulacion

ganancias

de

Se encuentra un mayor nivel
de EM entre las firmas
brasileras que usan flujos de
efectivo descontados para
medir activos biolégicos sobre
aquellas que utilizan otros
métodos.También encuentran
que

las compafiias que

cumplen rigurosamente los
requerimientos de revelacion
evidencian

también menor

EM.

Principal.
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Mongrut y | Argentina, 871 firmas | Andlisis por medio | Manipulacion de|Se evidencia una mayor tasa | Principal

Winkelried | Brasil, Chile, | cotizadas por los|de técnicas | ganancias de manipulacién de ganancias

(2019) Colombia afios 2000 a|estadisticas de los posterior a la adopcién de las

México y Peru

datos. La
manipulacién  de
ganancias se
determina a través
del método de
Jones (1991). Se
formula
matematicamente
esta variable para
relacionarla  con
las variables
dependientes

(adopcién de NIIF,

calidad de la

NIIF. Esto puede estar
explicado por una menor
cantidad de auditorias

llevadas a cabo por las cuatro
grandes firmas, siendo la
calidad de la auditoria una

variable esencial en la calidad

de la informacion contable.




auditoria, tamafio y

concentracion de

la propiedad).
Moura et|Argentina, 94 firmas listadas | Se utilizan | Costo de capital |Se encuentra una reduccién | Principal
al. (2020) |Brasil, Chile,|en las bolsas de | medidas basadas en el costo del capital (incluso

México y Perd

valores de
Latinoamérica
para el calculo

del costo del

patrimonio y 293
firmas listadas

para el calculo

en la proyeccion
de ganancias de
los analistas y del

modelo del ingreso

residual. Se
utilizan  variables
para controlar

diferentes

cuando se controlan los
incentivos de la firma). Tanto
el costo de la deuda como el
costo de patrimonio
experimentan reducciones

con la adopcién de NIIF
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del costo de

deuda.

la

entornos (riesgos,
regulacion,

paises). También
se utilizan medidas
para controlar
distintos incentivos
de reporte que
tienen las
companias. El

costo de la deuda

se calcula
utilizando la
informacioén

contable (gasto por
intereses y el valor
de la deuda),

también utilizando
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variables de
control para
identificar

aspectos distintos
a la adopciéon de

NIIF.

Mufoz
Mendoza y
otros

(2020)

Argentina,
Brasil, Chile,
Colombia,

México y Peru

983 firmas
latinoamericanas
por los periodos

1995 - 2017.

Se utiliza una
construccion

matematica para la
determinacion del
nivel de
manipulacién de

ganancias con

Manipulacién

ganancias

de

La adopcién de NIIF mitiga las
practicas de manipulacién de
ganancias, compensando
parcialmente el impacto del
bajo desarrollo financiero e
institucional de los mercados

latinoamericanos.

Principal
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base en los ajustes

contables
(accruals)
Mufioz- Chile 20.586 Se realizan | Madurez de la|La adopcion de NIIF tiene un | Principal
Mendoza comparniias analisis deuda efecto significativo en la
et al. chilenas para los | econométricos en madurez de la deuda. En las
(2019) periodos 2007, |la informacién PYMES, se evidencia una
2009, 2013 y|usando como relacién directa (mayor plazo
2015 variable de vencimiento) con la
dependiente la adopcion de NIIF, lo que

madurez (plazo de
vencimiento) de la
deuda y como
variables

independientes la

estructura de

propiedad, la

puede estar explicado por la
reduccion de asimetrias de
informaciéon que reduce los
costos de financiacion
incentivando la financiacion a
largo plazo.En el caso de las

grandes empresas, la
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adopcion de NIIF y
otras variables de

control.

adopcion de NIIF implica una
menor madurez de la deuda lo
gue se puede explicar por la
existencia de problemas de
agencia que implica que los
inversores utilicen la adopcién
de NIIF como un medio de
control de los agentes a través
de la emision de deuda a corto

plazo.

Murro et

al. (2015)

Brasil

151 compainiias
cotizadas en la
bolsa de valores
de Sao Paulo, por
el periodo 2009 -

2012

Se construye el
modelo

econométrico en
donde la variable
dependiente es el
valor de los

honorarios, la

Costos de

informacioén

la

La adopcion obligatoria de las
NIIF en Brasil ha
incrementado el costo de los
servicios de auditoria, con un
aumento observado del

20,71%.

Principal
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variable
independiente es
la adopcién de
NIIF y las variables
de control son el
tamario, la rotacion
del auditor y la
calidad de los
estados
financieros
(medida a través
del dictamen del

auditor).
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Nakao
Gray

(2018)

y

Brasil

313 compafias
no financieras
cotizadas en la
bolsa de Brasil,
durante el

periodo 2006 -

2011.

Se construye la
formulacion de las
variables que
incluyen
conformidad
contable y
tributaria (a través
de las relaciones
entre gasto por
impuesto corriente
y la ganancia
contable)
relevancia del
valor (a través de
la relacién entre

ganancias

contables y

Relevancia del
valor /
Oportunidad en el
reconocimiento de

pérdidas

Las compafiias brasileras
muestran un nivel similar de
conformidad contable vy
tributaria antes y después de
la adopcién de NIIF, aunque

las que confirman el indice

IBOVESPA presentan
menores niveles de
conformidad.

Consecuentemente se

observa que las compafiias
con bajos niveles de
monitoreo nNo experimentan
mejoras en la relevancia del
mientras

valor que las

compainiias con fuertes

incentivos para mejorar la

Principal
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retornos de
mercado) y el
conservadurismo
condicional
(mediante el
modelo de Basu,
basado en |Ila
relacion entre
retornos y
ganancias cuando
los retornos son
negativos). La
muestra se separa
entre las
compaiiias que
confirman el indice

IBOVESPA (mayor

calidad del reporte si
incrementan la medida de
relevancia de valor.
Adicionalmente, el
reconocimiento oportuno de
pérdidas no se evidencia en
compafias que no pertenecen
al indice IBOVESPA mientras
que las compafilas que
conforman el indice muestran
incrementos en el
conservadurismo condicional

con la adopcién a las NIIF.
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nivel de monitoreo)
y las que no lo
conforman

(menores niveles

de monitoreo).

Orobio et

al. (2019)

Colombia

403 pymes del
sector industrial

de Bogota

Realizacién de
encuestas y 10
entrevistas

semiestructuradas

para conocer los

Costos de

informacion

la

Se identifican una serie de
dificultades en las empresas
para la implementacion de
NIIF tales como la falta de

presupuesto para

Interpretativa
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impactos del
proceso desde la
vision de los

actores.

capacitacion y demas

requerimientos, no disposicion

de la gerencia para
involucrarse en los asuntos
contables, dificultades

técnicas en la aplicacién de las

normas por su complejidad.

Otélora et

al. (2016)

Colombia

2  cooperativas

colombianas

Estudio de caso en
dos cooperativas
colombianas para
analizar el impacto
cuantitativo de la
aplicacion de la
NIC 32 en sus
estados

financieros.

Efectos en
reportes

financieros

los

Disminucién patrimonial

sustancial.

Principal
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Patifio et| Colombia 1 instituciéon de | Cualitativo -|Costos de la|Los principales costos se |Interpretativa
al. (2017) Educacion Estudio de caso |informacién /| relacionan con los
Superior en|que incluye | Efectos en los|componentes humano vy
Colombia (IES) |entrevistas a|reportes tecnoldgico para cumplir con
profundidad y | financieros la preparacion de reportes
analisis de estados financieros anuales.Sobre los
financieros. impactos  financieros  se
resumen en un incremento
patrimonial en la transicién en
un 47%, especialmente dado
por los avalios de activos
fijos, especificamente
terrenos.
Pelucio- Brasil 317 compafias|Se construye el|Manipulacion de|Sus resultados permiten | Principal
Grecco et brasileras modelo de | ganancias comprobar la hipotesis sobre
al. (2014) cotizadas por el|earnings la  disminucion de la

management,

manipulacién de ganancias en

249



periodo

2011

2005-

basado en los
ajustes
devengados
discrecionales
(discretionary
accruals) y la
variable de NIIF se
introduce en el
modelo para
identificar el

efecto.

el periodo post-adopcion de

NIIF.
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Rathke et

al. (2016)

Brasil - Chile

472

observaciones

anuales para
compainiias

chilenas y
brasilefias para

los afios 2011 y

2012.

Se mide la
manipulaciéon  de
ganancias por
medio del modelo
de ‘"discrecionary
accruals”

modificado de

Jones y se realizan

analisis
estadisticos para
contrastar los
hallazgos

identificados en los
paises
latinoamericanos,
con los resultados

en modelos

Manipulacion

resultados

de

Sus resultados sugieren que,
en general, las practicas de
manipulacién de ganancias
son mas altas en compaiiias
Latinoamericanas que aplican
NIIF, comparadas con otras
compafiias que aplican NIIF
en el contexto global (Reino
Unido,

Australia, Alemania,

Francia).

Principal
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anglosajones
(Reino Unido,
Australia) y de
Europa continental
(Francia y

Alemania).

Rendén-
Alvarez et

al. (2013a)

Colombia

360 cooperativas

del sector real.

Se obtiene la
informacion

contable de las
cooperativas

seleccionadas al
31 de diciembre de
2011 y se modelan
los ajustes a
realizar

por la

implementacién de

Efectos en
reportes

financieros

los

La aplicacion de NIC 32 traeria
una disminucion del
patrimonio (53% y un

incremento en el pasivo, (del
40%) considerando que gran
parte de los aportes en las
entidades cooperativas

cumplen con la definicion de

pasivo financiero, por implicar

Principal
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la NIC 32 en la
estructura
financiera de las

compafias

una obligacion de entregar

efectivo al asociado.

Rendon- | Colombia 18 cooperativas | Andlisis numérico |Efectos en los|Se observa una disminucion | Principal
Alvarez et del Valle del|del impacto de las |reportes patrimonial al aplicar los
al. (2013b) Cauca cifras al 31 de|financieros criterios de NIC 32 y CINIIF 2

(Colombia) para |diciembre de 2012,

el periodo 2012 | por la aplicacién de

la NIC 32

Reyes et|Colombia 36 preparadores | Cuestionario de las | Otros impactos |Los actores perciben | Interpretativa*
al. (2018) de informacion | dificultades de la|organizacionales |dificultades en la

contable medicion de los determinacion de los valores

activos biolégicos.

razonables, por la inexistencia

de mercados activos y la
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subjetividad asociada a la

medicion.
Rico Colombia 65 empresas |A partir de los|Comparabilidad Reduccion de la | Principal
Bonilla et colombianas que | estados de la informacién | comparabilidad en la medida
al. (2020) cotizan en la|financieros, se en que se observa un mayor

Bolsa de Valores
de Colombia, por
los periodos 2011
- 2013 y 2015 -

2017

responde un
cuestionario
definido sobre las
practicas
contables respecto
de propiedades,
planta y equipo. A
partir de las
respuestas se
obtiene un indice
(Herfindahl)

para

obtener y

uso de la opcion de politica
contable del modelo de

revaluacion.
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contrastar los

resultados.

Rodriguez
Garcia et

al. (2017)

Argentina,
Brasil, Chile y

México

923 compaiiias
listadas en
Argentina, Brasil,
Chile y México,

por los afios 2000

a 2014.

Se crean modelos
matematicos en
donde se analizan
los datos para
identificar si el
cambio de normas
contables ha
tenido efectos en
la relevancia del
valor y el

reconocimiento

oportuno de

Relevancia

valor

del

/

Reconocimiento

oportuno

pérdidas.

de

Sus resultados muestran que
la relevancia del valor se
incrementa con la adopcion de
NIIF en los cuatro paises
analizados. El reconocimiento
oportuno de pérdidas solo se
ve impactado
significativamente en las
grandes compafiias de Brasil,
Chile y México, mientras que
en Argentna y en las

pequefias comparfias de los

Principal
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pérdidas.  Como
variables se
utilizan la
capitalizacion del
mercado (para
medir la relevancia
del valor). Estos
modelos se
prueban a través
de la metodologia

de "panel data".

demas paises no se encontrd

evidencia de

sustancial

caracteristica.

una

de

mejora

esta
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Ruano
Delgado et

al. (2018)

Colombia

13.566 pymes
que presentaron
informacion bajo
NIIF PYMES para

el inicioy el cierre

de 2015

Andlisis de
impactos
patrimoniales y de

resultados entre la

informacion
presentada  bajo
los PCGA

colombianos y las
NIIF.
Adicionalmente se
realizan
procedimientos
estadisticos para
establecer la
significancia de las

variaciones

encontradas.

Efectos en
reportes

financieros

los

Existen efectos significativos
en las partidas de los estados
y los indicadores financieros
cuando se aplican las NIIF. De
manera general, los impactos
muestran que la convergencia
a NIIF

* Disminuyod las cuentas por

cobrar, los inventarios, los
pasivos corrientes, el
patrimonio, los costos de

ventas, los gastos de ventas y
los administrativos.
* Redujo los indicadores de
razén corriente y solvencia.
* Incrementd la PPE, el pasivo

no corriente, las ganancias

Principal
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operacional y neta, el nivel de

endeudamiento y el ROA

Ruiz-
Acosta et

al. (2019)

Colombia

52 compafias
listadas en la
Bolsa de Valores
de Colombia para
los afios 0214 y

2015.

Se comparan los
reportes de 2014
(PCGA) y 2015
(NIF) y se
determina la
diferencia del valor
medio de los datos
entre los dos

reportes.

Posteriormente se

Efectos en
reportes

financieros

los

Para la muestra de 52

compafilas las NIF no
afectaron significativamente
las ratios financieras
analizados para 2014 y 2015
(margen operacional, ROE,

ROA).

Principal
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realiza el analisis
de diferencia de
diferencias  para
identificar los
efectos de |Ila

implementacién de

NIIF en la
poblacion de
datos.

Salazar

(2013)

Colombia

1 pyme del sector
servicios
domiciliada en

Bogota

Estudio de caso

intensivo en una
entidad para
identificar el
proceso

Efectos en los
reportes

financieros /
Costos de la
informacion /
Otros

impactos

organizacionales

Se evidenci® un incremento

patrimonial en la transicion

que se suma a una
disminucion de los resultados
posteriores a la fecha de
transicion. Adicionalmente el
proceso puso de presente los
costos

gque implica la

Principal
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conversion a las nuevas

normas contables
relacionados principalmente
con los honorarios contables y
los cambios tecnol6gicos. Por
ultimo, se identifican impactos
de tipo organizacional tales
como el incremento en la
carga operativa derivada de la
separacion de las reglas

contables y tributarias.

Sampaio

et

(2020)

al.

Brasil

132 firmas (76
correspondientes
al nivel menos
estricto de

requerimientos

de gobierno

Se utilizan los
datos y técnicas
estadisticas para
calcular la Q de

Tobin y la relacién

de valor de

Valor de la firma

Se comprueba una reduccion
en la brecha de las entidades
del nivel mas bajoy el mas alto
de gobierno corporativo en
medio de un

Brasil, por

incremento significativo en la

Principal
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corporativo) para
los periodos 2007

a 2010.

mercado y valor en
libros de las firmas
del nivel mas bajo
de gobierno

corporativo - nivel

Q de Tobin y el indice de valor

de mercado sobre valor

contable de la empresa.

1.
Souza y|Brasil, Chile y|300 compafias|Se utiliza el T-|{Comparabilidad Para propiedades, planta y | Principal
Lesmes Peru de Brasil, Chile y|Index creado por|de lainformacién |equipo la comparabilidad se
(2015) Peru, que cotizan | Taplin (2010) para ha incrementado después de

en bolsa (100 de
cada pais) para
los periodos 2009

y 2013,

identificar el grado
de comparabilidad
entre companiias
del mismo pais y
entre los tres
paises analizados,
utiizando  como

base las opciones

la adopcion de NIIF en los tres
paises.

Para activos intangibles no

hay una modificaciéon
sustancial en la
comparabilidad debido al
hecho de que la mayoria

mantiene la medicion al costo
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contables

utilizadas

para

propiedades planta

y equipo, activos

intangibles
propiedades

inversion.

y
de

histérico. Para Propiedades
de inversion la comparabilidad
no se modifica
sustancialmente y se
mantiene relativamente baja

en los tres paises.

Souza et

al. (2015)

Brasil

50 firmas
brasileras
cotizadas en la
bolsa de valores
de Sao Paulo y
23 firmas
portuguesas
listadas para los

afios 2010-2012.

Se utiliza un indice

de comparabilidad

(T-index)
propuesto

Taplin (2004).

por

Comparabilidad

de la informacion

La comparabilidad de la
informacion tiene un nivel
medio, en Brasil, en el periodo
2010 - 2012 (después de la
adopcion de las NIIF).
Considerando que
previamente, se utilizaba la
misma  politica  contable
(costo), se puede inferir que el

nivel de comparabilidad ha

Principal
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disminuido en Brasil, con la

adopcion de las NIIF.
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Vale
Nakao

(2017)

y

Brasil

136 compaifiias
que cotizan en la
bolsa de Sao
Paulo, para los
periodos 2002 a
2007

(preadopcion) vy
2008 a 2014

(postadopcion)

Se utiliza un
modelo
economeétrico
propuesto por

Qiang (2007) para
investigar la
relacion entre
conservadurismo
incondicional y
neutralidad fiscal.
Se utiliza una
medida basada en
el indice de valor
contable y valor de
mercado

identificando el

elemento

Conservadurismo

incondicional

La adopcién de NIIF lleva a un
escenario de neutralidad
fiscal, lo que deberia suponer
una mejora en la calidad de la
informacién  contable.  Sin
embargo, el estudio no
muestra evidencia de una
reduccién en el
conservadurismo

incondicional tras la adopcion

de NIIF.

Principal
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correspondiente al
sesgo (distinto de
los requerimientos
contables) que se
asume como el
componente de
conservadurismo
incondicional.

El andlisis separa
las compafias que
participan en el
indice Bovespa, de
aquellas que no lo
conforman  para
validar si las
compaiiias que

estan sujetas a un

265



mayor nivel de
monitoreo
experimentan una
reduccion en el
conservadurismo
incondicional
después de Ila

adopcion de NIIF.
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Vargas
Pefia

(2017)

y

Colombia

NA

Revision
cualitativa
base en
hermenéutica
revision
documental
textos
publicaciones
cientificas
derivar
conclusiones
sobre

impactos.

con

la

y la

de

y

para

los

Efectos

tributacion

en

la

La aplicacion de la NIC 12
puede generar efectos de
doble tributacion en los socios
de las compafias
considerando las  reglas
fiscales para la determinacion
de las utilidades gravadas y no

gravadas en cabeza de los

sSocios

Critica

267



