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Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (Colombia)

Como aspecto de la politica econémica y social, la politica
monetaria ha estado dirigida a obtener que los niveles de los
medios de pago propicien de una parte debida correspondencia
entre la demanda agregada de la economia y las metas previs-
tas en el Plan de Desarrollo y de otra, al representar adecuada
oferta de dinero, preserven la estabilidad general de los precios.

Ha tendido también a avanzar en una redistribucién del
crédito que aumente la proporeion correspondiente a las activi-
dades econ6micas prioritarias.

Con tales fines la Junta Monetaria mantuvo vigilancia per-
manente y adopté maualtiples disposiciones a que se hara refe-
rencia en esta seccién.

Desde luego, se procuré que dichas medidas guardaran ple-
na concordancia con los demés aspectos de la politica econémica
y social y en particular con el manejo de las finanzas publicas
y de los cambios internacionales.

LOS MEDIOS DE PAGO

El cuadro siguiente muestra las variaciones en la composi-
cion y monto de los medios de pago en el periodo de julio de
1970 a junio de 1971.
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CUADRO N? 40

CRECIMIENTO Y COMPOSICION DE LOS MEDIOS DE PAGO

Crecimiento de los

Medics de pago medios de pago

MESES Zm e Total ‘}G?:.‘Tt:?g ASe bow-
o (Hlll::;ﬁz!“pﬂﬂ) -h.d:i:n.. e

1970
Tullg e e s 4.956  16.048  20.004  11.8  21.3
Apoato- 5. N s 4.909  15.161  20.070  12.3 _ 19.8
Septiembre ....... 4.777 16.210  19.987 R SR
Octubre .......... 5.197 1492 20126 137  15.8
Noviembre ....... b5.458 15.396 20.854 15.8 _' i811
Diciembre ........ 7,866 _ 13.761 21.627 17,2 17.2

1971
TADET0 " o5 g s moinw 5.921 16.183 22,104 2.6 _ 19.2
Febrero .......... 5.711 16.429 22.140 3.9  19.5
MAYRO, 3 S5 e 5.358  16.240 21807 8.1  15.2
AV s 5.460  16.164  21.633 8.8  18.9
Mayo ... .ses Ui 5.318 16,626 21944 . 5.8 . 13.2
JURio 26 .e.nn-uns 5.608, . 16.611, 22274 . . 6.5, 14.1

Fuente: Junta Monetaria.
(1) Tomando como base diclembre del afio anterior.
(2) Tomando como base ¢l mismo mes del afioc anterior,

Como se aprecia en el cuadro anterior, de agosto a octubre
de 1970 se presenté notable reduecion en las tasas de aumento
anual de los medios de pago, que obtuvieron asi nivel mas acor-
de con las exigencias de la lucha contra la inflacién. Descienden
de 21.3%, tasa excesivamente alta, a 15.8%.

Esa tendencia de menor crecimiento no pudo sostenerse
de noviembre de 1970 a febrero de 1971, por razén de la expan-
sién requerida para hacer frente en el campo interno a la semi-
paralizacién del mercado externo del café. El endeudamiento de
la Federacién Nacional de Cafeteros en el Emisor se elevs de
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$ 305 millones al final de octubre a $ 1.300 millones al final de
febrero. Sin embargo, aun en el mes en que fue mdas elevada
—febrero de 1971— la tasa de aumento anual de los medios de
pago fue muy inferior a la de julio de 1970 vy a la de otros meses
precedentes del mismo ano.

La financiacion cafetera no fue factor de inflacion, gra-
cias a que el Gobierno se esforzé en moderar el gasto ptblico y
a que la Junta Monetaria se abstuvo de permitir otras fuentes
de expansion de los medios de pago. La politica de restriccion
del gasto puablico movié al Gobierno a no utilizar su cupo es-
pecial en el banco emisor, no obstante el muy elevado déficit de
la Tesoreria Nacional y a limitarse a acudir al cupo ordinario,
por $ 90 millones.

A partir de marzo las autoridades monetarias, en su firme
propésito de estabilidad, pudieron continuar su empeiio de lo-
grar una mayor correspondencia de la oferta monetaria a las
necesidades de la demanda agregada de la economia, demanda
reducida por virtud de los efectos del muy intenso invierno sobre
la produccién agricola y en especial de los brotes especulativos
derivados del mismo. La tasa de aumento anual se redujo a
15.2% al final de dicho mes, a 13.9% al de abril, a 13.2% al
de mayo y a 14.1% en junio: 26.

Otenido el menor crecimiento buscado, a partir de mayo la
Junta Monetaria adopté medidas —entre ellas la reducecién del
encaje bancario y de'los depositos de importacién— encaminadas
a la mayor expansion de los medios de pago.

El descenso de las reservas internacionales fue factor que,
unido a las disposiciones reguladoras adoptadas por la Junta
Monetaria, contribuy6é a la moderacion del nivel de los medios
de pago en este periodo. Asimismo, el ascenso de aquellas desde
fines de 1969, por razon de los altos ingresos cafeteros, habia
contribuido a la gran expansién registrada hasta julio de 1970.

Como es natural, en sus determinaciones la Junta Moneta-
ria hubo de conciliar en lo posible las exigencias derivadas de
lag dificultades cambiarias —procurando, ante todo, no agra-
varlas, mediante, por ejemplo, el aumento de las importaciones
que hubiera resultado de una grande expansion de los medios de
pago— y los requerimientos implicados por las metas de au-
mento del empleo y de obtencién de una alta tasa de desarrollo.
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CUADRO N? 41

CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

IeY @ 7 A S
Reservas  Crédito Pasivos Billetes
interna- no mo= en eiren-
cionales interno netarios lacién
1970 i
Diciembre/69 ....iucesawdisas 1.701 13.180 9,234 6.866
e R G (I i T T 2,981 12.752 10.583 5.1560
Variacién respecto a Dic.
AbRolnte . . oot b 1.280 — 428 1.349 —1.716
O I T Y e e e 7.2 — 8.2 14.6 — 2b.0
LTS P ey Do euRs S | frows 3.259 12.984 10.664 5.679
Variacién marzo-junio
/N0, Ty vl - ST E s SRR 278 232 81 429
Relativa ™, SIS PDAR 7 9.3 1.8 0.8 8.3
Bontigmhrd s s s wiialaaan v etie 3.066 13.187  10.916  5.307
Variacién junio-septiembre
ADSOINER o v m il o7 AT — 1938 203 262 — 272
p 1 S TN e S T L — bB.9 1.6 2.4 — 4.9
Diciembre (1) ..... &b <k d TS 2.812 15.512 10.148 8.176
Variacion septiembre-diciembre
Absoluta s e — 254 2.826 — 1768 2.869
Ralatiwn! G e et R — 8.8 17.6 — 7.0 4.1
1971 .
Marsoil i v es it 2.426 14.320 10.798 5.0490
Variacion diciembre-marzo .
ABBOIOER & s ssimaiaanslsanss — 386 — 1.192 660 —2.227
Relativa ....... T, 4, —_18.7 — 7.7 6.4 — 27.2
Juonin ‘8841 T o il g 2.576 14.4538 10,919 6.110
Variacién marzo-junio
A DI R N s a0 ses onts o 150 138 121 161
Relatlva’ ‘0250 B3040 6.2 0.9 1.1 2.9

(1) A partir de ests fecha las reservas se contabilisan a § 1660 por délar.
Fuente: Banco de la Repdbliea,

En el cuadro anterior se aprecia que el efecto de las varia-
ciones de las reservas internacionales sobre la parte de los me-
dios de pago constituida por la moneda fuera de los bancos fue
mayor que el originado en las del crédito interno y de los pa-
sivos no monetarios. La columna (4), llamada “billetes en circu-
lacién”, es una aproximacién a la expansién primaria.
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EL NIVEL DE PRECIOS

La politica monetaria alecanzé plenamente sus fines en los
cinco ultimos meses de 1970, periodo en el cual el alza del indice
nacional de precios al consumidor fue de sélo 2.1% para obre-
ros y 3.1% para empleados. Desde luego, dicha alza compara
muy favorablemente con la presentada en la gran mayoria de
los paises latinoamericanos.

CUADRO N° 42

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AUMENTO PORCENTUAL

Empleados Obreros
MESES

1070 1971 1970 1971
Encrofty, Mk o . Srreiess 0.4 .3 —0.2 1.7
Kahrarqurs e e s, 0.2 0.9 = ()51, 0.8
i Y o b e e R 1.0 1.1 0.8 0.9
AbnliGieisys L Mlawatys 1.0 1.3 1.6 251
Mayoissni e e PSR 0.5 1.0 0.5 1.3
T 0 L s i e A S A 0.8 0.6 1.2 0.5
Sl rteiimis oet An Bl kel 0.3 1:8
AOSTOTES ot T Y —0.3 —0.7
Septiembre .............. 0.8 0.7
Oetubra . Mo oARaned. 0.2 —0—
Noviembre .............. 4 [
Diclembref st te. e 1.0 1.0

Fuente: DANE.

En el primer semestre de 1971 el nivel general de precios
ha sufrido, ademas de la proveniente de los factores inflaciona-
rios que han venido actuando durante los tltimos anos —como
el alza constante de los precios de las mercancias importadas—,
la influencia especialmente poderosa del invierno de excepcio-
nal intensidad que desde septiembre de 1970 ha afectado a gran-
des zonas del pais. Segiin lo han reconocido autorizadas agre-
miaciones, ni a la politica monetaria, ni a la fiscal, cabe respon-
sabilidad en el relativamente elevado ascenso de aquel. Por el
contrario, gracias a dichas politicas se han limitado las reper-
cusiones del mencionado fenémeno climatérico en el costo de la
vida y por virtud de las mismas se evité que las dificultades ca-
feteras presionaran dicho costo.

Como es bien sabido, la determinaciéon del nivel general de
precios es resultado, conjunto y simultdneo, de las funciones de
oferta de moneda y de demanda de ésta. Dado el moderado
monto de los medios de pago, las variaciones de dicho nivel en
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el primer semestre del 71 no son fundamentalmente atribuibles
al lado de la oferta de dinero. Es claro, en cambio, que estuvie-
ron influidas por las pérdidas de cosechas y pnnclpalmente por
la reduccioén relativa de la demanda que se derivé de la tenden-
cia a preferir al dinero otros activos financieros y diversas cla-
ses de bienes, tendencia que fue inevitable una vez que el refe-
rido invierno dio base a la expectativa de aumentos en el costo
de la vida. Esa reduccién del ritmo de aumento de la demanda
generd el desequilibrio en que consiste el alza de precios.

Puesto que la autoridad monetaria no tiene a su alcance
regular la demanda de dinero, que responde a decisiones auto-
nomas de los individuos y de las empresas, no estd en condi-
ciones de corregir directa ni totalmente los efectos sobre la mis-
ma de la tendencia ya indicada a la iliquidez y a la especulacién.
Ha de limitarse a modificar la oferta monetaria, a fin de tra-
tar de que, correspondiendo a la disminucién de la demanda, se
restablezca el equilibrio entre una y otra. Por ello, obrando con
extremada cautela, a fin de evitar que sus medidas resultaran
contraproducentes, la Junta Monetaria hubo de propiciar de
marzo a mayo de 1971 el menor crecimiento de los medios de.
pago registrado en el cuadro ntimero 40.

Esa reduccion de la tasa de aumento de la oferta monefari'a
permitié continuar limitando la actuacion especulativa —como
lo demuestra la normalidad que presentaron en los mencionados
meses el otorgamiento de licencias de importacién y las cotiza-
ciones de divisas extranjeras— y en tal forma atenué en lo po-
sible el efecto del invierno sobre el nivel de precios.

La opinion ilustrada mostré en general plena comprension
de la politica seguida y de las medidas adoptadas para llevarla
a efecto. Frente a reservas aisladas de uno u otro sector, baste
preguntar si el nivel de precios no se hubiera elevado en escala
mucho mayor, dando gran salto, de haber continuado los medios
de pago creciendo en proporeién similar a la de su incremento
en los dos primeros meses de 1971. .

Las medidas sobre eliminacién del délar petrolero —tan con-
venientes por los demds aspectos— no dejarén de producir im-
pacto en el nivel general de precios. Aparte de ese factor no se
divisa ningan otro adverso. Por ello, a medida que el pais se re-
cupere del calamitoso invierno y que se efectien importaciones
selectivas que excepeionalmente debieron ser autorizadas, el alza
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del mencionado nivel —vigilado sin duda con persistente esmero
por la Junta Monetaria— podra regresar a porcentajes muy mo-
derados.

AUMENTO DEL CREDITO
CUADRO N¢ 43

CARTERA DEL SISTEMA BANCARIO

(Millones de pesos)

VARIACION
ARNO Y MES Saldos Afio completo Corrido del afio Mes completo
Absoluta Absoluta Absoluta %

1970 i % i
Enero' ...... 14.178° 1,784 144 — 35 — 0.2 — 36" —0.2
Febrero ,.... sl 4114 L 682 (1132 198 1.4 233 1.6
Marzo ...... 14,610, 1.540, 11.9 297 21 99 0.7
Abril J.. iU 14.693 ° 1.587 12.1 480 3.4 183 173
Mayo ...i%.. 14.9283 1.519 11.b 510 3.6 30 0.2
Junio ....... 14.855 1.666 12.6 642 4.5 132 0.9
Jl107 Lt 15.149 ''1.637 12.1 936 6.6 294 2.0
Agosto ...... 15.443 1.609  11.6 1.230 8.7 264 1.9
Septiembre .. 15.666 1.687 12.1 1.443 10.2 213 1.4
Octubre ..... 15.98) 1.851  13.1 1.776 12.5 333 2.1
Noviembre .. 16.160 1.982 14.0 1.947 13.7 - 171 bl
Diciembre ... 16.384 2.171 15.3 2.171 15.3 224 1.4
1971

KNEY0 o' s vset 16.613 '2.436 17.1 229 1.4 229 1.4
Febrero ..... 17.010 2.599 « 18.0 626 3.8 397 2.4
Marzo ....... 16.912 2.402 16.6 528 3.2 —98 —0.6
ADril o 16.872 2.179 14.8 488 3.0 —40 —0.2
Mayo ........ 16.561 1.838 12.6 177 1.1 —811 —1.8
Junio 26 .... 17.060 2.205 14.8 676 4.1 499 3.0

Fuente: Junta Monetaria,

El cuadro precedente atestigua irrefutablemente que a pe-
sar de las exigencias de la constante lucha anti-inflacionaria la
cartera bancaria se elevé en forma; muy satisfactoria. Su au-
mento neto del final de julio de 1970 al 26 de junio de 1971 fue
de $ 1.811 millones, superior en 3.2% al del correspondiente
periodo anterior. En lo corrido de 1971 su incremento porcen-
tual fue también superior al del mismo periodo de 1970, aun-
que en marzo, abril 'y mayo fue necesario afrontar leve reduc-

cion.

Con respecto a ésta conviene tener en cuenta que de nin-
giin modo hubiera sido aconsejable, frente al alza del costo de
la vida y al imperativo de no facilitar el aumento de las impor-
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taciones, continuar prolongando el notable incremento que des-
de julio de 1970 venia presentéindose en el crédito del sistema
bancario. Y al mismo tiempo conviene recordar que en mayo y
junio de 1971 la Junta Monetaria, al reducir el encaje bancario
y los depésitos de importacion, tomé las mayores medidas ex-
pansionistas compatibles eon su responsabilidad.

Al paso que los favorables indices de produccién y de em-
pleo sugieren que el movimiento del crédito ha correspondido
en este periodo a las exigencias del desarrollo econémico, las
variaciones del nivel de precios proclaman que su expansién no
hubiera debido ser mayor.

“El manejo de la moneda —dijimos en una de nuestras in-
tervenciones publicas— es frecuentemente objeto de criticas
pendulares, de las cuales hemos tenido en el presente ano nue-
vas demostraciones. Vibrante aun el eco de las acusaciones so-
bre improvidencias que determinarian incontenibles movimien-
tos inflacionarios, han surgido en los Gltimos dias clamores se-
gin los cuales en lugar de tales movimientos existen claros sin-
tomas de fenémenos de deflacion, expresados principalmente en
escasez del crédito comercial y del crédito agrario. No es aven-
turado pensar que a estos clamores seguirdn renovadas revela-
ciones de avalanchas inflacionarias que las autoridades del ramo
se empefian en no reconocer. Frente a comentarios de esta clase,
alternativos a veces y otras contradictorios, las series estadisti-
cas revelan que en medio de complejas circunstancias se ha man-
tenido plenamente la estabilidad monetaria”.

PRINCIPALES RESOLUCIONES DE LA JUNTA MONETARIA

Las disposiciones adoptadas por la Junta Monetaria se en-
caminaron, con los objetivos ya expuestos, a la regulacién de la
expansién de los medios de pago, a la utilizacién adecuada de
las divisas extranjeras y a la orientacion del crédito a activida-
des prioritarias,

La debida regulacién de los medios de pago y de la utiliza-
ci6n de los recursos de cambio exterior ha exigido controlar el
creciente endeudamiento del sistema bancario en moneda ex-
tranjera, que estimulado por la diferencia entre las tasas de in-
terés imperantes en los Estados Unidos ¥y en Colombia alcanzé
en diciembre de 1970 monto muy elevado, cercano a US$ 230
millones. Al efecto la Resolucién 15 de 1971 fijé6 un encaje de
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5% sobre las exigibilidades en moneda extranjera a cargo de
lag instituciones bancarias establecidas en el pais.

Posteriormente la Resolucion 18 de 1971 dict6é disposiciones
especiales sobre las lineas de crédito directo otorgadas por ban-
cos o firmas del exterior a personas naturales o juridicas resi-
dentes en Colombia.

El endeudamiento de los particulares con préstamos exter-
nos fue limitado mediante la Resolucién 79 de 1970.

Para controlar el uso de divisas por parte de viajeros se
dictaron las medidas de que tratan las Resoluciones 61 de 1970
y 45 y 47 de 1971.

Por las Resoluciones 60 y 71 de 1970 se establecié y regla-
menté un cupo especial de redescuento para compensar a los
bancos bajas de depdésitos.

Por la Resolucién 78 de 1970 se limité el cupo ordinario de
crédito de los establecimientos bancarios en el Banco de la Re-
publica al 156% del capital pagado y reserva legal de los mismos
en la fecha de dicha resolucion.

En febrero de 1971, en vista de la expansién de los medios
de pago originados por el muy alto endeudamiento de la Fede-
raciéon Nacional de Cafeteros en el Banco Emisor, fenémeno a
que ya se hizo referencia, se dictaron, mediante la Resolucion
13 de dicho ano, disposiciones encaminadas a limitar dicha ex-
pansion.

En mayo v junio del mismo afno, cuando los medios de pago
habian pasado a nivel moderado, se propicié su incremento por
medio de las Resoluciones 35, 38 y 46, sobre reduccién del en-
caje bancario.

Con la misma orientacién la Resolucién 40 de 1971 deter-
miné cuantiosa reducecion de los depésitos previos de importa-
cién. El aumento total, aunque no inmediato, de los medios de
pago generado por esta medida se estima en $§ 300 millones.

- A fin de fortalecer el mercado de valores la Resolucion 82
de 1970 faculté al Banco de la Republica para emitir y colocar
titulos de crédito por $ 30 millones. Con el mismo fin y para
facilitar los negocios de futuros en moneda extranjera la Reso-
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lucién 80 de 1970 creé titulos canjeables por certificados de cam-
bio y la Resolucién 2 de 1971 agregd a esos titulos el atractivo
de un rendimiento del 5% anual.

Por decisién del 2 de junio de 1971 se autorizé a la Empre-
sa Colombiana de Turismo a emitir bonos por $ 50 millones.

De acuerdo con el curso de la situaciéon cafetera la Junta
redujo en varias oportunidades el reintegro cafetero, hasta el
nivel actual de US$ 71.20 para el saco de setenta kilos, Por la
Resolucién 32 de 1971 se fijé un interés de 7% anual al des-
cuento de bonos de la Federacion Nacional de Cafeteros en el
Emisor, en cuanto exceda de $ 600 millones y a partir del 30
de junio de 1971. La autoridad monetaria estaba en mora de
adoptar una medida de este género.

REDISTRIBUCION DEL CREDITO

En el campo de la redistribucién del crédito las medidas
més importantes fueron las destinadas a incrementar los prés-
tamos al sector agropecuario, tanto por razén de las exigencias
del grave invierno, como con independencia de dicho fenémeno.

Por la Resolucién 76 de 1970 se cred cupo especial de cré-
dito para los damnificados por el invierno y por la 80 de 1971
se establecié el Fondo Agrario de Emergencia, con recursos de
$ 230 millones, para la financiacién de prérrogas de eréditos a
la agricultura y la siembra y resiembra durante el primer se-
mestre de 1971,

Entre las destinadas a aumentar en general el crédito agro-
pecuario cabe mencionar las Resoluciones de 1970 nGmeros 75,
que excluyé los préstamos de Ley 26 y del Fondo Financiero
Agrario del conjunto de los activos productivos de los bancos,
y 84 que fijé el programa del mencionado Fondo para 1971 en
$ 490.4 millones, y de 1971 nimeros 22, que dio a la Caja Agra-
ria un cupo de $ 45 millones para programas del INCORA de
crédito supervisado, y 26, que elevé a § 90 millonea el cupo de
crédito del Banco Ganadero.

Al respecto debe seiialarse también la abundante financia-
cién otorgada a través de los bonos de prenda de almacenes ge-
nerales de depédsito, cuyo saldo en 31 de diciembre de 1970 fue
de $ 606.1 millones y en 80 de junio de 1971 de § 669.2 millones,
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Con respecto a la financiacion industrial cabe mencionar,
ademés de la ya referida reduccién de depdsitos previos de im-
portacién, la Resolucién 90 de 1970, por la cual se creé en el
Banco Emisor a favor de las corporaciones financieras un cupo
destinado a descontar pagarés por la cuantia necesaria para
cancelar el 85% de las bonos de garantia general que dichas en-
tidades deberian cubrir antes del final del citado ano.

Este periodo registra muy importantes avances en los pro-
gramas de crédito popular, que han sido comentados principal-
mente en los Informes del banco de ese nombre.

De acuerdo con el empefio dedicado a la expansién de tales
programas, el 12 de noviembre de 1970 presentamos al Senado
de la Reptblica un proyecto de ley por la cual se suprimiria la
aprobaciéon previa y escrita del jefe del correspondiente orga-
nismo o de su delegado como requisito (exigido por el articulo
8?9 del Decreto nimero 2400 de 1968, modificado por el articu-
lo 12 del Decreto nimero 3074 del mismo afio) para que los em-
pleados ptblicos puedan obtener créditos, y se ineluirian los
créditos de libranza entre los que habilitan el embargo de la
mitad del salario. Tal proyecto no alcanzé a ser considerado.

FUTURO DEL BANCO DE LA REPUBLICA

La proximidad de la expiracion del contrato por el cual se
estableci6 el Banco de la Republica y que vence el 20 de julio
de 1973 impone dar los pasos correspondientes para definir el
status futuro de dicha entidad. Como medida previa a esa de-
finicién, y en vista de que el crecimiento automético del capital
del Emisor —en el cual, como se sabe, actualmente no tiene par-
ticipacion el Estado— no concordaria con el imperativo de adop-
tarla, la Junta Monetaria, mediante la Resolucién 75-bis de
1970, ‘“‘congel6” el mencionado capital.

Segun nuestro criterio personal —que coincide con el de
muchos compatriotas— a partir del término del contrato vigente
el Banco de la Republica debe convertirse en institucion estatal
dotada de un cierto grado de autonomia que aleje formas incon-
venientes de ingerencia del Gobierno.

Al efecto ya no es necesario que el Estado lo expropie, sino
simplemente que, previa adquisicién de los activos, ejerza des-
de la fecha ya indicada el derecho de emision.
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- Con suficiente anterioridad al vencimiento del referido con-
trato el Estado podria readquirir el 29.5% de las acciones del
Emisor, de conformidad con el articulo 10 del Decreto 2057 de
1951, y el resto de las mismas mediante la negociacién del caso,
para la cual notoriamente habria buena disposicién de los de-
maés accionistas.

~ Aunque es cierto que desde la creacién de la Junta Moneta-
ria las funciones del Emisor no son de grande alcance, no ha-
bria a nuestro juicio razén alguna para desaprovechar la opor-
tunidad que ofrece la expiracién del contrato para poner fin al
régimen mixto correspondiente a la concepcion de Kemmerer,
régimen del todo anacrénico y que no consulta el interés na-
cional. La participacion de representantes de la banca priva-
da en el manejo de la institucién es tan dificil de ser justificada
frente a cualquier esquema de principios no desuetos, que ya solo
se apoya, al parecer, en el sorprendente argumento de que cons-
tituye ocasién para que tales representantes mantengan con los
del sector piblico conveniente didlogo sobre la coyuntura eco-
némica.

REFORMA DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Ante la clara necesidad de actualizar las normas vigentes
sobre instituciones financieras y de procurar que éstas sirvan
en mayor escala los fines del desarrollo econémico y social el
Gobierno, mediante Decreto nimero 257 de 1971, cre6 un Gru-
po de Estudio de tales instituciones presidido por el Superin-
tendente Bancario, doctor Abel Francisco Carbonell, e integra-
do ademés por los doctores Alberto Mendoza Hoyos, Senador
de la Repiiblica, Carlos Mejia Gémez, miemnbro de la Cdmara
de Representantes; Rodrigo Escobar, Secretario Econémico de
la Presidencia de la Repiblica; Anibal Ferndndez de Soto; Jor-
ge Child Vélez; Leonel Torres, Asesor de la Junta Monetaria,
y Miguel Urrutia, Subgerente Técnico del Banco de la Repi-
blica.

El muy importante informe presentado a fines de j_unjo de
1971 por dicho Grupo de Estudio permitird al Gobierno definir
las bases de reformas sustantivas en la referida esfera. :
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